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情報提供資料
（2023年3月28日）

出所：UBP提供資料、リフィニティブ、各種報道等より作成。
※上記は過去の実績及び作成時点の見通し等を示したものであり将来を示唆あるいは保証するものではありません。

米国シリコンバレーバンク(以下、SVB)が3月10日に破綻して以降、金融システムへの不安が高まる中、欧州において
も経営不安がささやかれていたスイス金融大手クレディ・スイス・グループ(以下、クレディ・スイス)を取り巻く環境が急変し、
19日には同国金融最大手のUBSグループ(以下、UBS)による買収合意が発表される事態となりました。
当ファンド(マザーファンド)はUBS株を2月末時点で6.2％保有、一方クレディ・スイス株は継続的に非保有としており、
同社株下落による直接的な影響はありませんでした。
本資料では、一連の動向と運用状況、今後の見通しについて、運用委託先であるユニオン バンケール プリヴェ ユービー
ピー エス エー(以下、UBP)の見解とともにご説明します。

スイス・グローバル・リーダーファンド
スイス・グローバル・リーダー・ファンド(為替ヘッジあり)

～市場動向と運用状況～

UBSによるクレディ・スイス買収合意発表までの動向：
• クレディ・スイスは近年、訴訟や不祥事、業績悪化、資金流出などの問題が相次いでいました。今月に入り3月9日

に予定していた2022年の年次報告書の開示を延期、折しも米国において金融不安が高まっていた中、15日に筆
頭株主のサウジ・ナショナル・バンクが追加投資の可能性を否定したことなどから株価が約24％下落しました。

※各ファンドは特化型運用を行います

• 16日、スイス国立銀行(中央銀行)からの最大500億
スイスフラン(約7兆2,000億円)の資金供給等が発表
されたことや、同行は金融安定理事会(FSB)が指定
する「世界の金融システム上で重要な銀行 (G-
SIBs)」の1行であり自己資本比率も一般の銀行より
も高い水準にあること等から、市場の懸念は和らぐとの
見方も一部出ていました。

• しかしその週末、スイス当局主導で事態は急展開し、
19日、UBSによる買収合意(2023年末までに完了さ
せる予定)が発表され、クレディ・スイス株22.48株あた
りUBS株1株が割り当てられる内容であったこと等から、
翌20日にクレディ・スイス株は１日で約56％も下落す
る展開となりました。

【株価推移(現地通貨ベース)】
(2023年2月28日～2023年3月24日)

(日)

運用状況：
• UBS株については、同社が何らかの介入を求められる可能性に備え、3月13日～17日の週に若干ポジションを減ら

す対応を行いました。
• 買収合意発表後のUBSの株価は、20日の取引開始直後に一時下落したもの、同日中に前日比プラス水準まで

回復、24日現在、買収発表前(17日)を若干上回る水準にあります。
• UBPは次のようにコメントしています。「買収合意はUBSにとって魅力的な内容となっており、富裕層ビジネスにおける

主導権は強化されるとみています。また現時点では同取引により、2027年までにランニングコストが80億スイスフラン
削減されると試算しており、実行リスクはあるものの、UBSの経営陣を高く評価しています。当面現状の保有を維持
する方針ですが、より金融セクター全般に対する監視を強化していきます」。
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今後の見通し：
• UBSによる買収合意により金融システムへの不安は一旦後退したものの、不透明感が完全に払拭されたわけではな

く、引き続き注視が必要と考えられます。一方、運用委託先のUBPはクレディ・スイスの件を、資産クラス全体を代表
するものではなく単一企業の問題とみています。スイス株式市場(スイス・パフォーマンス指数)は米SVBが破綻した3
月10日から15日にかけ2％程度下落したものの、その後は回復傾向となっています。

• スイスは堅実なマクロ経済から引き続き恩恵を受けており、米国や欧州と比べ相対的に低いインフレと底堅い経済成
長が企業収益を下支えしています。スイス株式の2023年から2024年にかけての利益成長はグローバル株式を上回
るとみています。

• スイス株式のバリュエーション(予想PER)は足元過去10年平均やコロナ禍前を下回る水準にあります。世界の景気
後退の可能性が企業業績にまだ十分織り込まれていないとの見方がある一方、中長期な成長力を鑑みると、割高
感はさほどないと考えられます。

• スイスフランは米ドルやユーロに対して相対的な強さを維持しています。スイス国立銀行(中央銀行)はインフレが目標
を上回る環境下、3月23日に再利上げ(1.0％⇒1.5％)を決定、インフレ動向次第で更なる利上げや輸入物価高
抑制のためのスイスフラン買いの可能性を示唆していることなどは、スイスフランの下支え要因となることが考えられます。

【スイスの政策金利、消費者物価指数(前年比)の推移】
(2013年1月～2023年3月24日*)

(年/月末)

(％)

(年)

【スイス株式の予想PER(株価収益率)の推移】
(2013年2月末～2023年3月24日)

【為替の推移】
(2021年1月1日～2023年3月24日)
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出所：UBP提供資料、リフィニティブ、各種報道等より作成。
※上記は過去の実績及び作成時点の見通し等を示したものであり将来を示唆あるいは保証するものではありません。
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※スイス株式：スイスマーケット指数

*消費者物価指数は2023年2月まで



3/ 5

※スイス・パフォーマンス指数の商標は、スイス取引所の知的財産（登録商標を含む）です。スイス取引所はその使用に関していかなる保証を行うものではなく、
一切の責任(過失の有無を問わず)を負うものではありません。
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当資料はSOMPOアセットマネジメント株式会社（以下、弊社）により作成された情報提供資料であり、法令に基づく開示書類ではありません。投資信託は金
融機関の預金と異なりリスクを含む商品であり、運用実績は市場環境等により変動します。したがって、元本、分配金の保証はありません。信託財産に生じた利
益および損失は、すべて受益者に帰属します。投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険・保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。証券会
社以外の登録金融機関でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の保護の対象ではありません。当資料は弊社が信頼できると判断した各種情報に
基づいて作成されておりますが、その正確性や完全性を保証するものではありません。当資料に記載された意見等は予告なしに変更する場合があります。また、将
来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。投資信託の設定・運用は委託会社が行います。お申込みの際には、投資信託説
明書（交付目論見書）をあらかじめまたは同時にお渡ししますので、詳細をご確認の上、お客さま自身でご判断ください。なお、お客さまへの投資信託説明書
（交付目論見書）の提供は、販売会社において行います。
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販売会社一覧

■販売会社（順不同、○は加入協会を表す） 2023年3月27日 現在

販売会社名 区分 登録番号 日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資顧問

業協会

一般社団法人
金融先物取引

業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

備考

Ｊトラストグローバル証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第35号 ○
株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第44号 ○ ○ ○
岡三証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第53号 ○ ○ ○ ○
auカブコム証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第61号 ○ ○ ○
あかつき証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第67号 ○ ○ ○
GMOクリック証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第77号 ○ ○ ○
むさし証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第105号 ○ ○
損保ジャパンＤＣ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第106号 ○
立花証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第110号 ○ ○
日産証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第131号 ○ ○
フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第152号 ○ ○
松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第164号 ○ ○
マネックス証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第165号 ○ ○ ○ ○
株式会社証券ジャパン 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第170号 ○ ○
三木証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第172号 ○
水戸証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第181号 ○ ○
明和證券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第185号 ○
楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第195号 ○ ○ ○ ○
リテラ・クレア証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第199号 ○
浜銀ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1977号 ○
三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第2336号 ○ ○ ○ ○
アイザワ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第3283号 ○ ○
静岡東海証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長(金商)第8号 ○
百五証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長(金商)第134号 ○
東海東京証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長(金商)第140号 ○ ○ ○
内藤証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第24号 ○ ○
光証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第30号 ○ ○
香川証券株式会社 金融商品取引業者 四国財務局長(金商)第3号 ○
広島信用金庫 登録金融機関 中国財務局長(登金)第44号 ○
株式会社北海道銀行 登録金融機関 北海道財務局長(登金)第1号 ○ ○
株式会社大東銀行 登録金融機関 東北財務局長(登金)第17号 ○
株式会社三菱ＵＦＪ銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第5号 ○ ○ ○
株式会社三菱ＵＦＪ銀行（委託金融商品取引業
者 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社） 登録金融機関 関東財務局長(登金)第5号 ○ ○ ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行（委託金融商品取引業
者 株式会社ＳＢＩ証券、マネックス証券株式会
社）

登録金融機関 関東財務局長(登金)第10号 ○ ○

三菱ＵＦＪ信託銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第33号 ○ ○
ソニー銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第578号 ○ ○ ○
PayPay銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第624号 ○ ○
株式会社イオン銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第633号 ○
株式会社トマト銀行 登録金融機関 中国財務局長(登金)第11号 ○
株式会社十八親和銀行 登録金融機関 福岡財務支局長(登金)第3号 ○
株式会社福岡銀行 登録金融機関 福岡財務支局長(登金)第7号 ○ ○
株式会社熊本銀行 登録金融機関 九州財務局長(登金)第6号 ○

スイス・グローバル・リーダー・ファンド

■販売会社（順不同、○は加入協会を表す） 2023年3月27日 現在

販売会社名 区分 登録番号 日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資顧問

業協会

一般社団法人
金融先物取引

業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会
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Ｊトラストグローバル証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第35号 ○
株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第44号 ○ ○ ○
auカブコム証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第61号 ○ ○ ○
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GMOクリック証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第77号 ○ ○ ○
むさし証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第105号 ○ ○
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株式会社証券ジャパン 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第170号 ○ ○
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静岡東海証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長(金商)第8号 ○
百五証券株式会社 金融商品取引業者 東海財務局長(金商)第134号 ○
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株式会社三菱ＵＦＪ銀行（委託金融商品取引業
者 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社） 登録金融機関 関東財務局長(登金)第5号 ○ ○ ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行（委託金融商品取引業
者 株式会社ＳＢＩ証券、マネックス証券株式会
社）

登録金融機関 関東財務局長(登金)第10号 ○ ○

三菱ＵＦＪ信託銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第33号 ○ ○
PayPay銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第624号 ○ ○
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＜備考欄の表示について＞
※１　記載の日付より新規お取扱いを開始します。
※２　記載の日付以降の新規お取扱いを行いません。
※３　新規のお取扱いを行っておりません。 ・詳細は販売会社または委託会社までお問い合わせください。

スイス・グローバル・リーダー・ファンド（為替ヘッジあり）

＜ご留意事項＞
・上記掲載の販売会社は、今後変更となる場合があります。
・上記掲載以外の販売会社において、お取扱いを行っている場合があります。
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