
             平成26年3月3日（MAR.3, 2014）

概況 寄与度別にみた実質GDP成長率の推移

物価と失業率の推移

物価・雇用

輸出入の推移
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　台湾経済は緩やかな回復が続いている。昨年10-
12月期の実質GDP成長率は前年比+2.9％と7-9月
期（同+1.3％）から加速した。個人消費が同+3.3％
と2011年7-9月期以来の高めの伸びとなり、設備投

資も同+8.9％と2011年1-3月期以来の高めの伸び

となった。輸出も同+4.0％と7-9月期（同+1.7％）か

ら回復。ただし、輸入が同+6.1％へ加速した結果、

純輸出の寄与は▲0.2％ポイントとなっている。

　その後の月次指標は、1月の製造業PMIが55.5と
2011年4月以来の高水準となり、回復ペースが加

速しているとみられる。なお、1月の輸出は前年比▲

5.3％、輸出受注は同▲2.8％とともに低調であった

が、春節に伴う統計の歪みも影響していよう。

　今後見込まれる欧米先進国を中心とした世界経

済の回復は、高付加価値品の輸出ウェイトが高い

台湾にとっては好ましい形であり、成長ペースの加

速が見込まれる。

・物価：1月の消費者物価は前年比+0.8％となった。

12月（同+0.3％）よりは上昇率が高まったものの、昨

年5月以降は1％を下回る低めの上昇率が続いてい
る。
・雇用：失業率は、直近1月に4.1％となった。緩やか
ながらも景気回復が続くなか、失業率は低水準で推
移している。

・貿易動向：1月の輸出は前年比▲5.3％と、4ヵ月ぶ

りのマイナスになった。米国向け（同+4.6％）、日本

向け（同+4.8％）、欧州向け（同+0.4％）が揃ってプラ

スに転じた一方、中国向け（同▲13.5％）が大幅マイ

ナスとなった。1月の輸入は、同▲15.2％と大幅マイ

ナスになった。12月（同+10.1％）に高めの上昇率を

記録したため、反動減とみられる。

・為替相場：台湾ドルの対ドル相場は、昨年10、11
月に1ドル＝29.4～29.6台湾ドル近辺で推移。12月
から今年1月にかけては、米国の量的金融緩和縮

小開始、アルゼンチン通貨急落などを受け新興国通

貨が全般に下落するなか、台湾ドルも下落する展開

となった。2月に入ってからは、30.3台湾ドル近辺で

一進一退となっている。

・株価：台湾の株価（加権指数）は緩やかな上昇傾

向にあり、足元では8,600程度で推移している。

-2
-1
0
1
2
3
4
5
6
7
8

10 11 12 13 14
-40
-20
0
20
40
60
80
100
120
140
160

貿易収支〈左目盛〉

輸出〈右目盛〉

輸入〈右目盛〉

（前年比、％）（10億ドル）

（年）

経済調査室

-1-



単位 2011年 2012年 2013年 2012年Q4 2013年Q1 Q2 Q3 Q4

　実質GDP成長率 前年比、％ 4.2 1.5 2.1 3.9 1.4 2.7 1.3 2.9

　工業生産指数 2011年＝100 100.0 99.3 100.4 100.6 95.3 101.0 102.7 102.6

前年比、％ (4.4) (▲0.7) (1.1) (4.0) (1.0) (▲0.6) (2.1) (2.0)

　消費者物価指数 2011年＝100 100.0 101.9 102.7 102.7 102.2 102.3 103.1 103.3

前年比、％ (1.4) (1.9) (0.8) (1.8) (1.8) (0.8) (0.0) (0.6)

　卸売物価指数 2011年＝100 100.0 98.8 96.4 96.8 97.3 96.2 96.3 95.9

前年比、％ (▲7.2) (▲1.2) (▲2.4) (▲3.9) (▲3.1) (▲3.1) (▲2.5) (▲0.9)

　製造業平均月収 NT$ 43,594 44,017 44,149 40,720 52,900 40,141 41,858 41,700

前年比、％ (2.6) (1.0) (0.3) (2.9) (▲2.2) (1.4) (0.4) (2.4)

　失業率 季節調整済、％ 4.4 4.2 4.2 4.3 4.2 4.1 4.3 4.2

　輸出 FOB価格、100万US$ 308,299 301,181 305,452 77,467 72,617 77,827 76,177 78,831

前年比、％ (12.3) (▲2.3) (1.4) (2.4) (2.4) (2.4) (▲0.8) (1.8)

　輸入 CIF価格、100万US$ 281,606 270,473 270,071 66,707 67,989 67,894 66,030 68,158

前年比、％ (12.1) (▲4.0) (▲0.1) (▲0.1) (4.4) (▲3.5) (▲3.3) (2.2)

　貿易収支 100万US$ 26,694 30,708 35,381 10,760 4,628 9,933 10,147 10,673

　経常収支 100万US$ 41,688 50,672 57,380 16,052 11,316 14,061 14,865 17,138

◎外貨準備 100万US$ 385,547 403,169 416,811 403,169 401,890 406,606 412,611 416,811

◎マネーサプライ M2、10億NT$ 32,452 33,574 35,519 33,574 34,229 34,584 34,960 35,519

前年比、％ (4.8) (3.5) (5.8) (3.5) (3.9) (5.3) (5.7) (5.8)

＊CP流通利回り 91-180日、％ 0.81 0.85 0.73 0.81 0.77 0.74 0.72 0.69

◎中央銀行再割引率 ％ 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場 NT$/US$ 29.47 29.62 29.77 29.21 29.55 29.95 29.95 29.63

＊加重平均株価指数 1966年＝100 8,186 7,475 8,085 7,442 7,866 8,052 8,076 8,345

（注）＊は期中平均値、◎は期末値、カッコ内は前年比。

     『外貨準備』は、金を含まない数値。『輸出』は、再輸出を含む数値。

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。

1．年、四半期
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2．月次

単位
2013年

4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2014年
1月

　実質GDP成長率 前年比、％

　工業生産指数 2011年＝100 99.6 104.2 99.4 105.8 103.4 98.9 103.3 100.6 104.0 100.9

前年比、％ (▲0.9) (▲0.4) (▲0.5) (2.1) (▲1.0) (▲0.2) (0.8) (▲0.2) (5.6) (▲1.8)

　消費者物価指数 2011年＝100 102.1 102.2 102.8 102.6 102.7 104.1 103.8 103.0 102.9 103.2

前年比、％ (1.0) (0.7) (0.6) (0.1) (▲0.8) (0.8) (0.6) (0.7) (0.3) (0.8)

　卸売物価指数 2011年＝100 96.7 95.8 96.2 96.1 96.5 96.5 95.8 95.7 96.3 96.9

前年比、％ (▲3.7) (▲3.5) (▲2.1) (▲2.2) (▲2.8) (▲2.6) (▲1.8) (▲0.9) (▲0.0) (0.4)

　製造業平均月収 NT$ 39,430 39,792 41,200 41,232 42,079 42,262 41,087 39,686 44,326

前年比、％ (2.4) (2.3) (▲0.4) (2.3) (4.3) (▲4.8) (4.8) (3.9) (▲0.9)

　失業率 季節調整済、％ 4.1 4.1 4.1 4.3 4.3 4.2 4.2 4.2 4.1 4.0

　輸出 FOB価格、100万US$ 25,043 26,296 26,487 25,298 25,635 25,244 26,711 25,730 26,390 24,309

前年比、％ (▲1.9) (0.7) (8.7) (1.6) (3.6) (▲7.0) (0.7) (3.4) (1.2) (▲5.3)

　輸入 CIF価格、100万US$ 22,775 21,892 23,227 22,078 21,051 22,901 22,598 21,379 24,181 21,338

前年比、％ (▲8.2) (▲8.0) (6.8) (▲7.7) (▲1.2) (▲0.7) (▲2.9) (▲0.5) (10.1) (▲15.2)

　貿易収支 100万US$ 2,268 4,404 3,261 3,221 4,584 2,343 4,113 4,351 2,209 2,970

　経常収支 100万US$

◎外貨準備 100万US$ 405,194 406,616 406,606 409,118 409,388 412,611 415,601 415,559 416,811 416,935

◎マネーサプライ M2、10億NT$ 34,273 34,317 34,584 34,843 34,955 34,960 35,165 35,235 35,519 35,981

前年比、％ (4.1) (4.6) (5.3) (5.8) (5.4) (5.7) (6.3) (6.0) (5.8) (6.1)

＊CP流通利回り 91-180日、％ 0.77 0.73 0.72 0.74 0.71 0.70 0.70 0.68 0.69

◎中央銀行再割引率 ％ 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場 NT$/US$ 29.88 29.89 30.09 30.04 30.03 29.78 29.49 29.59 29.81 30.26

＊加重平均株価指数 1966年＝100 7,893 8,272 7,989 8,102 7,932 8,193 8,366 8,237 8,431 8,567

（注）＊は期中平均値、◎は期末値、カッコ内は前年比。『外貨準備』は、金を含まない数値。

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。

（照会先：経済調査室 栗原 浩史　hiroshi_2_kurihara@mufg.jp）
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