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概況 消費、消費者心理 
7月の小売売上は前月比+1.1％となり、3ヵ月連続でプラス

の伸びを示した。夏場の好天を背景にスーパーマーケットで

の売上が同+2.5％と上昇し、全体を押し上げた。消費者マイ

ンドについては、8月の消費者信頼感指数が▲3.5となり、リ

ーマンショック以前の平均レンジまで回復した。また、家電

製品や家具など高額商品に対する購入意欲にも高まりがみら

れる。 

英国消費者信頼感指数
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(資料)Macrobondより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

雇用・物価 

英国景気は回復基調が続いている。第2四半期の実質GDP成長

率（改訂値）は前期比+0.7％と、速報値から0.1％ポイント上

方修正された。需要項目別にみると、個人消費が同+0.4％と、

7四半期連続で増加したほか、住宅投資の伸びを反映して、総

固定資本形成も2四半期連続のプラスとなった。また、輸出が3

四半期ぶりに増加に転じ、純輸出(輸出-輸入)の寄与度は

+0.3％ポイントとなった。マインドの改善や住宅市場の回復が

牽引役となっており、とくに住宅市場に関しては、中央銀行の

貸出促進策(FLS)や今年4月に始まった政府の住宅購入支援策

(Help to Buy)第1弾を追い風に、住宅価格の伸びも高まりつつ

ある。一方、雇用・所得環境については、失業率の低下がみら

れるものの、新規雇用や賃金は伸び悩んでいる。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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生産 

7月の鉱工業生産は、6月の大幅増加(前月比+1.3％)の反動も

あり、前月から横ばいにとどまった(製造業は、6月:+2.0％→7

月:同+0.2％)。先行指標とされる製造業PMIは、8月に57.2と2

年半ぶりの高水準となり、生産活動の一段の拡大を示唆してい

る。国内からの新規受注が大きく増加したほか、海外からの受

注の堅調な伸びも報告された。また、その他の業種のPMIもサ

ービス業が60.5(2006年12月以来の高水準)、建設業が59.1

(2007年9月以来の高水準)と改善が進んだ。 

7月の失業率(失業保険申請者ベース)は4.3％と、前月に続

いて低下し、2009年2月以来の低水準となった(ILOベースは6

月時点で7.8％)。一方、雇用者数の伸びは鈍く、5月は▲4.2

万人、6月は+6.3万人(ともに3ヵ月後方移動平均の前月比)

と、均せば緩やかな伸びに止まっている。また、6月の平均賃

金の伸びは前年比+0.6％と低水準で推移した。 

7月の消費者物価上昇率については前年比+2.8％と、前月か

ら0.1％ポイント低下した。航空運賃、娯楽・文化、衣料・履

物の伸び率が低下した反面、ガソリン価格の上昇加速が押し

上げ要因となった。先行きについては、年初以降のポンド安

による輸入価格の上昇や大学授業料の再引き上げ(10月予定)

に加え、シリア情勢緊迫による原油高もあり、当面はインフ

レ率の高止まりが続く公算が大きい。 

金利・為替相場 
 

政策金利： 9月4～5日に開催されたイングランド銀行（BOE、中央銀行）の金融政策委員会（MPC）では、政策金利の0.50％での

据え置きと資産買取規模（3,750億ﾎﾟﾝﾄﾞ）の維持が決定された。また、資産買取プログラムを通じて購入した国債の9月償還分

(19億ポンド)の再投資も合意された。 
 

市場金利(8月～)： 8月の長期金利（10年物国債利回り）は2.59％で始まった。好調な英経済統計を受け、19日には2.92％まで

上昇した。シリア情勢を受けたリスク回避の動きにより、8月末にかけて一旦低下したものの、その後は経済指標の一段の改善

から、BOEのフォワード・ガイダンスよりも早期の利上げ実施観測が高まり、9月5日には約2年ぶりに3％台まで上昇した。 
 

為替相場(8月～)：ポンドの対ドル相場は8月に1ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.512ﾄﾞﾙで始まった。好調な英経済統計を受け、20日には1.56ﾄﾞﾙ台後

半まで上昇したが、米FRBの金融緩和縮小開始が近いとの思惑から、ドル買い圧力も強く、足元は1.56ﾄﾞﾙ前後のレンジで推移し

ている。一方、対ユーロでは9月初めに1ﾕｰﾛ=0.84ﾎﾟﾝﾄﾞ台と、5月以来の水準まで上昇した。 

金利動向
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3ヵ月物ユーロポンド金利

レポ金利

10年物国債利回り(右軸)

 

為替相場
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1. 年、四半期 

10 11 12 2012/Q2 Q3 Q4 2013/Q1 Q2

▲ 0.5 0.7 ▲ 0.2 0.3 0.7

▲ 0.0 0.1 ▲ 0.0 0.3 1.5

(前期比、%) ▲ 4.8 ▲ 0.4 ▲ 10.3 ▲ 1.9 -

(前年比、%) ▲ 0.7 0.1 ▲ 8.8 ▲ 16.5 -

▲ 1.1 0.4 ▲ 2.2 0.3 0.7

 ▲ 2.4 ▲ 1.7 ▲ 3.3 ▲ 2.6 ▲ 0.8

製造業       ▲ 1.3 0.6 ▲ 1.7 ▲ 0.2 0.7

▲ 2.2 ▲ 1.3 ▲ 2.5 ▲ 2.6 ▲ 0.6

製造業     ▲ 4.5 ▲ 1.8 ▲ 6.7 ▲ 8.6 ▲ 8.1 ▲ 5.5 ▲ 9.0 ▲ 9.3

消費者 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 20.1 ▲ 22.5 ▲ 18.8 ▲ 17.6 ▲ 17.0 ▲ 16.7

▲ 0.5 0.7 ▲ 0.5 0.4 1.1

0.5 1.9 0.2 0.1 1.7

(千人) 1,496.4 1,534.2 1,585.2 1,593.5 1,574.1 1,564.9 1,536.5 1,495.7

(前期比、%) ▲ 2.1 2.5 3.3 ▲ 0.9 ▲ 1.2 ▲ 0.6 ▲ 1.8 ▲ 2.7

失業保険基準(%) 4.6 4.7 4.7 4.7 4.7 4.6 4.7 4.5

ILO基準(%) 7.8 8.1 7.9 8.0 7.8 7.8 7.8 7.8

平均賃金収入＊ (前年比、%) 2.4 2.4 1.4 1.5 1.9 1.3 0.6 2.1

工業品産出価格 0.9 0.1 0.4 0.7 0.2

2.7 2.2 2.3 2.1 1.4

原燃料投入価格 ▲ 2.0 ▲ 0.8 1.0 3.5 ▲ 1.8

▲ 0.3 ▲ 0.8 0.2 1.6 1.8

消費者物価(CPI) 0.8 0.3 1.2 0.4 0.7

2.8 2.4 2.7 2.8 2.7

総合指数(RPI) 1.1 0.4 1.2 0.6 1.0

3.1 2.9 3.1 3.3 3.1

住宅ローン金利を除く (RPIX) 1.1 0.3 1.2 0.6 0.9

3.1 2.9 3.0 3.2 3.1

(前期比、%) ▲ 0.5 ▲ 0.5 0.9 1.3 2.1

3カ月平均、前年同期比(%) 0.0 ▲ 1.2 ▲ 0.3 1.1 3.7

世界計  (百万ポンド) 265,243 298,421 300,459 73,944 75,769 74,534 75,924 78,429

(前年比、%) 16.5 12.5 0.7 ▲ 3.0 2.5 ▲ 1.6 1.9 3.3

対EU25カ国  (百万ポンド) 140,814 157,486 149,668 36,739 37,271 37,490 38,125 38,160

(前年比、%) 13.8 11.8 ▲ 5.0 ▲ 3.7 1.4 0.6 1.7 0.1

世界計  (百万ポンド) 363,828 398,513 409,157 101,846 102,243 102,733 102,115 103,714

(前年比、%) 17.1 9.5 2.7 ▲ 0.5 0.4 0.5 ▲ 0.6 1.6

対EU25カ国  (百万ポンド) 184,480 200,415 206,515 50,966 51,593 52,568 53,124 53,084

(前年比、%) 14.2 8.6 3.0 ▲ 0.8 1.2 1.9 1.1 ▲ 0.1

世界計  (百万ポンド) ▲ 98,585 ▲ 100,092 ▲ 108,698 ▲ 27,902 ▲ 26,474 ▲ 28,199 ▲ 26,191 ▲ 25,285

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 43,666 ▲ 42,929 ▲ 56,847 ▲ 14,227 ▲ 14,322 ▲ 15,078 ▲ 14,999 ▲ 14,924

経常収支* (百万ポンド) ▲ 40,012 ▲ 22,475 ▲ 59,210 ▲ 17,819 ▲ 15,252 ▲ 13,617 ▲ 14,512 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 1.5 ▲ 2.4 ▲ 1.0 ▲ 5.5 ▲ 3.8 ▲ 1.0 0.2 1.5

7,080 ▲ 21,375 ▲ 26,305 ▲ 33,392 13,414 27,115 ▲ 15,652 ▲ 17,379

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 68.3 79.3 88.6 84.4 87.9 88.6 88.4 90.2

(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

0.70 0.88 0.83 0.99 0.73 0.53 0.51 0.51

(%) 3.59 3.03 1.88 1.89 1.68 1.81 2.01 1.91

米ドル/ポンド為替相場 1.546 1.604 1.585 1.583 1.581 1.606 1.552 1.533

ポンド/ユーロ為替相場 0.858 0.868 0.811 0.811 0.792 0.808 0.851 0.850

円/ポンド為替相場 135.58 127.88 126.61 126.77 124.28 130.55 143.23 152.29

ポンド実効相場** 80.34 79.91 82.94 83.09 83.99 83.54 80.39 80.49

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
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2. 月次 

2013/01 2 3 4 5 6 7 8

▲ 1.0 0.9 0.0 ▲ 0.1 0.0 1.3 0.0 -

 ▲ 3.3 ▲ 2.4 ▲ 2.0 ▲ 1.4 ▲ 2.3 1.4 ▲ 1.6 -

製造業       ▲ 1.4 0.4 0.9 ▲ 0.3 ▲ 0.7 2.0 0.2 -

▲ 3.9 ▲ 2.1 ▲ 1.7 ▲ 1.0 ▲ 2.9 2.1 ▲ 0.7 -

製造業            ▲ 9.9 ▲ 9.1 ▲ 8.0 ▲ 8.0 ▲ 7.7 ▲ 12.3 ▲ 5.0 ▲ 0.1

消費者 ▲ 16.2 ▲ 16.8 ▲ 18.1 ▲ 17.0 ▲ 17.5 ▲ 15.5 ▲ 6.9 ▲ 3.5

▲ 0.8 2.1 ▲ 0.6 ▲ 0.6 1.9 0.2 1.1 -

▲ 1.0 2.2 ▲ 0.7 1.1 1.9 1.9 3.0 -

(千人) 1,543.3 1,538.0 1,528.1 1,516.3 1,500.1 1,470.7 1,441.5 -

(前月比、%) ▲ 3.9 ▲ 4.5 ▲ 5.0 ▲ 4.6 ▲ 6.0 ▲ 7.9 ▲ 9.2 -

(失業保険基準、%) 4.6 4.6 4.6 4.5 4.5 4.4 4.3 -

（ILO基準、%) 7.8 7.9 7.8 7.8 7.8 7.8 - -

(前年比、%) 1.0 0.9 ▲ 0.2 3.9 1.8 0.6 - -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 1.2 1.1 0.6 1.5 1.8 2.1 - -

工業品産出価格 0.4 0.7 0.2 ▲ 0.2 ▲ 0.1 0.1 0.2 -

2.1 2.3 1.9 1.0 1.2 2.0 2.1 -

原燃料投入価格 1.4 2.8 0.1 ▲ 2.4 ▲ 0.7 0.2 1.1 -

1.9 2.2 0.7 ▲ 0.2 1.6 4.0 5.0 -

消費者物価(CPI) ▲ 0.5 0.7 0.3 0.2 0.2 ▲ 0.2 0.0 -

2.7 2.8 2.8 2.4 2.7 2.9 2.8 -

総合指数(RPI) ▲ 0.4 0.7 0.4 0.3 0.2 ▲ 0.1 0.0 -

3.3 3.2 3.3 2.9 3.1 3.3 3.1 -

住宅ローン金利を除く(RPIX) ▲ 0.4 0.7 0.4 0.3 0.2 ▲ 0.1 0.0 -

3.3 3.2 3.2 2.9 3.1 3.3 3.2 -

(前月比、%) ▲ 0.3 0.5 0.4 1.1 0.5 0.7 0.9 0.4

３ヶ月平均 前年同期比(%) 1.3 1.9 1.1 2.0 2.6 3.7 4.6 5.4

世界計    (百万ポンド) 25,013 24,885 26,026 25,799 25,799 26,831 24,800 -

(前年比、%) ▲ 2.0 ▲ 0.5 4.6 ▲ 0.9 0.0 4.0 ▲ 7.6 -

対EU25カ国    (百万ポンド) 12,504 12,877 12,744 12,485 12,925 12,750 12,922 -

(前年比、%) 1.1 3.0 ▲ 1.0 ▲ 2.0 3.5 ▲ 1.4 1.3 -

世界計    (百万ポンド) 33,046 33,805 35,264 34,132 34,580 35,002 34,653 -

(前年比、%) ▲ 3.8 2.3 4.3 ▲ 3.2 1.3 1.2 ▲ 1.0 -

対EU25カ国    (百万ポンド) 17,097 17,516 18,511 17,377 17,609 18,098 18,230 -

(前年比、%) ▲ 0.1 2.5 5.7 ▲ 6.1 1.3 2.8 0.7 -

世界計    (百万ポンド) ▲ 8,033 ▲ 8,920 ▲ 9,238 ▲ 8,333 ▲ 8,781 ▲ 8,171 ▲ 9,853 -

対EU25カ国    (百万ポンド) ▲ 4,593 ▲ 4,639 ▲ 5,767 ▲ 4,892 ▲ 4,684 ▲ 5,348 ▲ 5,308 -

経常収支* (百万ポンド)

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 0.7 0.6 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.1 1.5 1.8 -

▲ 29,043 ▲ 9,827 23,218 ▲ 15,290 ▲ 1,101 ▲ 988 ▲ 19,640 -

外貨準備(金を除く） (10億米ドル) 90.1 88.2 88.4 89.5 89.0 90.2 91.7 -

政策金利（レポ金利）    (%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)　　                       (%) 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51

国債利回り(10年物) （%） 2.04 2.11 1.89 1.70 1.85 2.21 2.53 2.77

米ドル/ポンド為替相場 1.597 1.549 1.509 1.532 1.529 1.547 1.518 1.512

ポンド/ユーロ為替相場 0.833 0.862 0.859 0.851 0.849 0.852 0.862 0.873

円/ポンド為替相場 142.49 144.24 143.07 150.01 154.52 150.76 151.32 150.52

ポンド実効相場** 82.18 79.66 79.11 80.11 80.44 80.98 79.96 80.97

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

データは四半期のみ
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