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為替：5月下旬以降、米国の金融緩和縮小に伴う資金流出

懸念からブラジルレアルは軟調に推移し、8月下旬には4年
8カ月ぶりのレアル安・ドル高水準となる1ドル=2.45レアル
台をつけた。その後はブラジル中銀による通貨防衛策の公
表や第2四半期の成長率が市場予想比改善したことなどを
きっかけに買い戻された。
政策金利：ブラジル中銀はインフレ抑制のため、政策金利
（Selic Target rate）を8月に0.50％ポイント引き上げ9.0％
とした。利上げは4月から4回連続となり、この間の上げ幅

は1.75％ポイントとなる。
株価：インフレ懸念や米国の金融緩和縮小に伴う資金流出
懸念などからボべスパ指数は年初より軟調に推移するも、
7月上旬の45,000を底に反発に転じた。

経常収支：経常赤字は前年より拡大している。1-8月の経

常赤字累計額は580億ドルと、前年同期（2012年1-8月）よ

り264億ドル増加した。これは貿易収支が前年より169億ド

ル悪化し、赤字に転じたことが主因。なお直近1年間の経

常赤字累計額の対GDP比率は3.65％となり、1年前より

1.52％悪化した。

物価：8月の消費者物価上昇率は前年比+6.1%となり、2カ
月連続でインフレターゲット（4.5％±2.0％）内に収まった。

雇用：7月の失業率は5.6％と、前月から0.4％低下し、半年

ぶりの低水準となった。前年比では2カ月連続の上昇とな
る。

　ブラジル経済は緩やかな回復が続いている。第2四半期

の実質GDP成長率は、前年比+3.3％となり、4四半期連続

の加速。季節調整済み前期比も+1.5％の成長となった。

　需要項目別にみると、投資が前年比+9.0％と顕著な伸び

を示し、成長を牽引した（寄与度は同+1.7％）。来年のサッ

カー・ワールドカップ開催や2016年の五輪開催のためのイ
ンフラ整備投資に加え、民間の設備投資も出てきている。
また前期大幅なマイナス寄与となった純輸出が輸出の回
復により改善したことも成長加速の一因となった。一方、こ
れまで成長を牽引してきた個人消費は同+2.3％と10四半
期ぶりに全体の成長率を下回る伸びにとどまった。インフレ
による実質購買力低下や6月に全国的に発生した政府へ
の抗議デモの影響による消費マインドの低下が影響したも
のと思われる。産業部門別にみると、穀物の作柄良好によ
り、第1次産業が同+13.0％と大幅な伸びを示したこと、鉱

業はマイナス成長が継続しているものの、製造業の8期ぶ

りの持ち直しにより、第2次産業が前年比プラス成長に転じ
たことが特筆される。
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１．年次

2010年 2011年 2012年
実質GDP成長率 7.6% 2.8% 0.9%

鉱工業生産指数(前年比） 10.5% 0.4% ▲2.6%

設備稼動率(年平均） 83.2% 83.1% 82.1%

小売売上高(前年比） 11.0% 6.7% 8.6%

自動車国内販売台数(千台） 3,515 3,633 3,802

失業率（年平均） 6.7% 6.0% 5.5%

消費者物価上昇率(IPCA)(年平均) 5.0% 6.6% 5.4%

(年末月・前年比） 5.9% 6.5% 5.8%

卸売物価上昇率(年平均上昇率） 5.5% 9.7% 5.6%

(年末月・前年比） 13.9% 4.3% 8.6%

輸　出(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 2,019 2,560 2,426

(前年比) 32.0% 26.8% ▲5.3%

輸　入(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 1,818 2,262 2,232

(前年比) 42.3% 24.5% ▲1.4%

貿易収支(億ﾄﾞﾙ) 201 298 194

経常収支(億ﾄﾞﾙ) ▲473 ▲525 ▲542

直接投資ネット流入額（億ﾄﾞﾙ） 485 667 653

外貨準備高(億ﾄﾞﾙ)（年末） 2,886 3,520 3,786

ベースマネー(億ﾚｱﾙ）（年末） 2,069 2,142 2,334

政策金利（Selic Target rate）（年末） 10.75% 11.00% 7.25%

株価指数(ボべスパ指数)（年末） 69,305 56,754 60,952

対米ドル為替相場（年末） 1.6600 1.8653 2.0475

２．月次

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月
実質GDP成長率 (前年比) └── 1.9% ───┘ └── 3.3% ───┘ └── - ───┘

経済活動指数（季節調整済） 144.6 144.0 145.6 147.0 144.8 146.3 145.8 - -

鉱工業生産指数(前年比) 5.6% ▲3.1% ▲3.2% 8.7% 1.5% 3.2% 2.0% - -

(季節調整済、前月比) 2.8% ▲2.4% 1.0% 1.8% ▲2.0% 2.1% ▲2.0% - -

設備稼動率（季節調整済） 83.1% 82.7% 82.3% 82.9% 82.3% 82.3% 82.2% - -

小売売上高(前年比) 5.9% ▲0.3% 4.5% 1.6% 4.4% 1.7% 6.0% - -

自動車国内販売台数(千台) 311 235 284 334 316 319 342 329 -

失業率 5.4% 5.6% 5.7% 5.8% 5.8% 6.0% 5.6% - -

消費者物価上昇率(IPCA）（前月比) 0.9% 0.6% 0.5% 0.6% 0.4% 0.3% 0.0% 0.2% -

(前年比) 6.2% 6.3% 6.6% 6.5% 6.5% 6.7% 6.3% 6.1% -

卸売物価上昇率(前月比) 0.1% 0.2% 0.0% ▲0.1% ▲0.3% 0.7% 0.3% 0.1% -

(前年比) 8.8% 9.3% 8.9% 7.7% 6.2% 6.1% 4.5% 2.6% -

輸　出(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 160 155 193 206 218 211 208 214 -

(前年比) ▲1.1% ▲13.7% ▲7.6% 5.4% ▲6.0% 9.2% ▲0.9% ▲4.3% -

輸　入(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 200 168 192 216 211 188 227 202 -

(前年比) 14.7% 3.1% 1.4% 15.7% 4.0% 1.5% 25.2% 5.4% -

貿易収支(億ﾄﾞﾙ) ▲ 40 ▲ 13 2 ▲ 10 8 23 ▲ 19 12 -

経常収支(億ﾄﾞﾙ) ▲ 114 ▲ 66 ▲ 69 ▲ 83 ▲ 64 ▲ 39 ▲ 90 ▲ 55 -

直接投資ﾈｯﾄ流入(億ﾄﾞﾙ) 37 38 57 57 39 72 52 38 -

外貨準備高(億ﾄﾞﾙ)（月末） 3,778 3,765 3,769 3,787 3,744 3,711 3,737 3,728 -

ベースマネー(億ﾚｱﾙ)(月末） 2,165 2,050 2,077 2,096 2,010 2,146 2,105 2,096 -

政策金利（Selic Target rate）（月末） 7.25% 7.25% 7.25% 7.50% 8.00% 8.00% 8.50% 9.00% -

株価指数(ボべスパ指数)（月末） 59,762 57,424 56,352 55,910 53,506 47,457 48,235 50,008 -

対米ドル為替相場（月末） 1.9892 1.9771 2.0164 1.9995 2.1326 2.2091 2.2833 2.3772 -

(資料)ブラジル中銀、ブラジル地理統計院（IBGE）、Thomson Reuters Datastream
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