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概況 実質GDP成長率と需要項目別寄与度

物価と失業率

物価・雇用

貿易動向

国際収支

金融情勢 為替相場と株価の推移

台湾経済・金融概況

Economic  Research Office
Main Economic & Financial Indicators (Taiwan) 

-12
-10
-8
-6
-4
-2
0
2
4
6
8

10
12
14

03 04 05 06 07 08 09 10 11

個人消費 政府消費
総固定資本形成 在庫投資
外需 実質GDP成長率

(前年比、％)

（年）

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

28

29

30

31

32

33

34

35

株価（左）

NT$相場(右）

(1966=100) (NT$/US$)

（年）

-15

-10

-5

0

5

10

15

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

0

1

2

3

4

5

6

7

消費者物価（左） 卸売物価（左）

失業率（右）

(前年比、％) (％)

（年）

　 欧州債務問題の悪化に伴う海外需要の減退は
輸出主導型の台湾経済に強い下押し圧力をかけ
つつある。こうした状況下で2012年1月に実施
された総統（大統領）選挙では、馬英九総統が
再選され、中台関係強化路線が信任を得る形と
なった。
景気：第4四半期の実質GDP成長率は前年比

1.9％と景気減速が目立ってきた。前期比ベース

では▲0.15％と二期連続で減少している。この

結果、2011年通年では同4.0％と前年の同10.7％
から大幅低下となった。
　第4四半期の動きを需要項目別にみると、内外

需ともに不冴えとなっている。輸出は主力のエ
レクトロニクスを中心に前年比+0.8％と前期

（同+2.1％）から一段と低迷してきた。海外需

要の減退を受けて、設備投資も落ち込み、同▲
12.4％と2四半期連続の大幅減少となった。消費

も同+1.0％と前期（同+3.2％）から大幅に伸び

が低下した。失業率の上昇はみられないもの
の、無給休暇という形での雇用調整が広がりつ
つあり、株価も低迷したことが響いた模様であ
る。

・物価：1月の消費者物価は前年比+2.4％とほ

ぼ2年振りの高水準に達したが、天候不順によ
る生鮮食品の値上がりや旧正月要因によるとこ
ろが大きく、2月以降は安定するとみられてい
る。
・雇用：失業率は2009年6～10月の過去最高の

6.0％から緩やかな低下基調を辿り、2011年12
月以降は4 2％となっている

・貿易動向：1月の輸出は前年比▲16.8％と前

月（同+0.6％）から大きく悪化した。とくに主

力の中国向けは旧正月の影響が大きく、同▲

25.0％まで落ち込んだ。

・為替相場・株価：1月の総統選挙における馬

総統の再選は市場に安心感を与え、為替相場・
株価ともに上昇基調にある。足元では、台湾ド
ル相場は1ドル＝29.5台湾ドル近辺、株価指数は

8,000近辺で推移している。

・金利：中央銀行は、世界経済の先行きにさら
なる減速リスクが広がっていることを踏まえ

て、12月の金融政策決定会合（3カ月毎）では9
月に続いて公定歩合に相当する再割引率を

1.875％に据え置いた。
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2008年 2009年 2010年 2011年 2011年Q1 2011年Q2 2011年Q3 2011年Q4

  実質GDP成長率 0.7 ▲ 1.8 10.7 4.0 6.6 4.5 3.4 1.9

　工業生産指数 105.9 97.3 123.5 129.7 128.1 133.5 131.3 125.9

　（2006年=100) (▲1.8) (▲8.1) (26.9) (5.0) (16.0) (7.1) (3.4) (▲4.0)

　消費者物価指数 105.4 104.5 105.5 107.0 106.1 106.9 107.1 107.8

　（2006年=100) (3.5) (▲0.9) (1.0) (1.4) (1.3) (1.7) (1.3) (1.4)

　卸売物価指数 111.9 102.2 107.8 112.4 110.6 112.9 112.9 113.2

　（2006年=100) (5.1) (▲8.7) (5.5) (4.3) (3.9) (4.0) (4.4) (5.0)

　製造業平均月収(NT$) 43,090 39,118 42,500 43,594 54,376 39,148 41,573 39,029

(▲0.3) (▲9.2) (8.6) (2.6) (4.9) (1.1) (4.0) (▲1.1)

　失業率（季節調整済、％） 4.1 5.9 5.2 4.4 4.6 4.4 4.3 4.3

　輸出 255,629 203,675 274,601 308,299 73,784 80,346 78,515 75,653

  (FOB 百万US$) (3.6) (▲20.3) (34.8) (12.3) (19.4) (14.6) (11.6) (4.5)

　輸入 240,448 174,371 251,236 281,606 69,258 74,811 70,739 66,798

  (CIF 百万US$) (9.7) (▲27.5) (44.1) (12.1) (21.8) (19.0) (10.3) (▲0.9)

  貿易収支(百万US$) 15,181 29,304 23,364 26,694 4,527 5,535 7,776 8,856

  経常収支(百万US$) 27,505 42,923 39,873 41,270 10,623 8,363 10,189 12,095

◎外貨準備(百万US$)(注) 291,707 348,198 382,005 385,547 392,626 400,326 389,174 385,547

◎マネーサプライ 27,750 29,356 30,954 32,452 31,348 31,530 31,894 32,452

   (M2，10億NT$) (7.2) (5.8) (5.4) (4.8) (6.0) (5.9) (5.7) (4.8)

＊CP流通利回り　期間91-180日 1.97 0.29 0.46 0.81 0.65 0.83 0.85 0.91

◎中央銀行再割引率(%) 2.000 1.250 1.625 1.875 1.625 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場(NT$/US$) 31.534 33.057 31.647 29.469 29.512 28.899 29.201 30.264

＊加重平均株価指数(1966=100) 7,065.1 6,393.4 7,930.6 8,185.7 8,762.9 8,840.0 7,943.2 7,196.6

（注）＊：期中平均値　◎印：期末値、Ｐ：暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。外貨準備は金を含まない。

     貿易統計は、2004年以降は再輸出含む輸出総額　（2004年の伸び率は除く再輸出）

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。
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2．月次

2011年4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2012年1月 2月

  実質GDP成長率 4.5 3.4 1.9

　工業生産指数 132.8 136.0 131.8 134.0 134.1 125.8 127.6 124.6 125.6 111.9

　（2006年=100) (8.4) (8.6) (4.4) (3.9) (4.5) (1.7) (1.0) (▲4.6) (▲8.1) (▲16.5)

　消費者物価指数 106.5 106.7 107.4 107.1 107.1 107.2 107.8 107.8 108.0 108.4

　（2006年=100) (1.3) (1.7) (1.9) (1.3) (1.3) (1.4) (1.2) (1.0) (2.0) (2.4)

　卸売物価指数 113.6 112.6 112.4 112.2 112.6 114.0 114.0 113.0 112.7 112.7

　（2006年=100) (4.6) (3.4) (3.9) (4.0) (4.1) (5.1) (5.8) (4.9) (4.2) (4.3)

　製造業平均月収(NT$) 38,154 39,765 39,524 41,756 41,716 41,247 40,868 38,549 37,669 42,503

(0.7) (4.3) (▲1.7) (3.4) (6.3) (2.4) (6.0) (1.9) (▲10.4) (▲45.4)

　失業率（季節調整済、％） 4.4 4.4 4.4 4.4 4.3 4.3 4.3 4.3 4.2 4.2

　輸出 27,311 27,870 25,165 28,124 25,781 24,610 27,026 24,676 23,951 21,080

  (FOB 百万US$) (24.5) (9.4) (10.8) (17.7) (7.2) (9.9) (11.7) (1.2) (0.6) (▲16.8)

　輸入 24,363 26,659 23,789 24,752 23,151 22,836 23,691 21,473 21,633 20,660

  (CIF 百万US$) (25.6) (19.4) (12.5) (13.9) (6.3) (10.8) (11.8) (▲10.4) (▲2.7) (▲11.9)

  貿易収支(百万US$) 2,948 1,210 1,376 3,372 2,631 1,774 3,335 3,203 2,318 420

  経常収支(百万US$) 8,363 10,189 12,095

◎外貨準備(百万US$)(注) 399,541 398,683 400,326 400,766 400,294 389,174 393,327 387,968 385,547 390,304

◎マネーサプライ 31,546 31,357 31,530 31,834 31,795 31,894 32,044 32,120 32,452 32,970

   (M2，10億NT$) (6.3) (5.8) (5.9) (6.3) (5.8) (5.7) (5.3) (5.2) (4.8) (5.1)

＊CP流通利回り　期間91-180日 0.79 0.87 0.83 0.86 0.79 0.91 0.86 1.02 0.84 0.83

◎中央銀行再割引率(%) 1.750 1.750 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場(NT$/US$) 29.009 28.814 28.873 28.859 28.998 29.745 30.279 30.242 30.272 30.061 29.563

＊加重平均株価指数(1966=100) 8,860.9 8,910.5 8,748.7 8,681.2 7,763.3 7,385.1 7,345.1 7,275.4 6,969.1 7,176.7 7,855.9

（注）＊：期中平均値　◎印：期末値、Ｐ：暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。外貨準備は金を含まない。

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。

（照会先：経済調査室 萩原 陽子　youko_hagiwara@mufg.jp）
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