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概況 実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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株価(ﾊﾝｾﾝ指数)と金利(銀行間3ｶ月物)の推移
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　　　香港経済・金融概況

        　　　　　   　   Main Economic & Financial Indicators (Hong Kong)            Economic Research Office

　香港では、欧州を中心とした先進国需要の不冴え

が長引くなか、低成長が続いている。

　第3四半期の実質GDP成長率は前年比1.3％と前

期の同1.2％からごくわすかの上昇にとどまった。財

輸出は中国向けの拡大により、3四半期振りに同

+4.0％の増加に転じたが、財輸入の伸びを下回り、

外需のマイナス幅は拡大した。一方、内需面では、低

金利の下、民間部門の機械・設備投資が加速し、総

固定資本形成は同+5.7％から同+8.7％へと伸びが

高まった。また、消費は同+2.8％と底堅い水準を維持

した。失業率3.3％と良好な雇用環境が続き、株価・

不動産価格の上昇による資産効果も加わったためと

みられる。

　なお、足元では、香港は先進国の金融緩和に伴い

膨らんだ国際投資資金の主要な受け皿となってい

る。資産市況の押し上げを通じて内需底支えに寄与

する反面、インフレ圧力の強化につながることから、

当局は香港ドル売り介入や不動産規制強化でインフ

レ・資産バブルの抑制を図っている。

物価：消費者物価上昇率は2012年9～10月には食

料品価格や家賃からの上昇圧力を背景に前年比

3.8％と高めの水準で推移した。

雇用：失業率は、低成長が続くなか、2012年5～
8月の3.2％から、9月には3.3％、10月には3.4％
と徐々に上昇している。

為替相場：香港では、大量の資金流入により香

港ドルがドルペッグ制の下での上限（1ドル＝

7.75香港ドル）に達したことから、10月20日に

約3年振りに介入に踏み切り、その後も、度々、

介入を余儀なくされている。

株価：ハンセン株価指数は、海外からの資本流

入に伴い、6月4日の18,186を底に上昇に転じ、

足元では21,000台で推移している。

貿易収支：9月の輸出は前年比+15.3％と旧正月

の影響を除くとほぼ1年振りの高水準となった。

過半を占める中国向けが同+25.5％と急増したう

え、日本向け（同+16.6％）、米国向け（同

+9.0％）も目立った改善をみせた。
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1.年、四半期

2008年 2009年 2010年 2011年 2011年Q4 2012年Q1 Q2 Q3

    実質ＧＤＰ成長率 2.1 ▲ 2.6 6.8 4.9 2.8 0.7 1.2 1.3

　製造業生産指数 100.0 91.7 95.0 95.7 98.2 86.0 92.1

  （2008=100) (▲6.7) (▲8.3) (3.6) (0.7) (▲2.2) (▲1.6) (▲3.0)

  小売売上高指数 88.0 88.5 104.7 130.7 142.6 146.3 137.2 137.2

    (09.10-10.9=100) (10.6) (0.6) (18.3) (24.8) (23.3) (15.8) (10.3) (5.9)

  消費者物価指数 97.8 98.4 100.7 106.0 108.3 109.8 110.6 108.4

    (09.10-10.9=100) (4.3) (0.6) (2.3) (5.3) (5.7) (5.2) (4.2) (3.1)

   製造業名目賃金指数 158.4 156.4 154.9 165.2 170.0 172.6 170.5

　(1992.9=100） (2.6) (▲1.2) (▲1.0) (6.7) (10.6) (7.8) (3.8)

　失業率（季節調整済、％） 3.6 5.4 4.4 3.4 3.3 3.3 3.2 3.2

　輸出 2,824,151 2,469,089 3,031,019 3,337,254 856,031 781,475 838,986 901,026

   (FOB 百万HK$) (5.1) (▲12.6) (22.8) (10.1) (7.0) (▲1.5) (1.8) (3.8)

　地場輸出 90,757 57,742 69,512 65,662 15,110 12,961 15,000 15,997

   (FOB 百万HK$) (▲16.8) (▲36.4) (20.4) (▲5.5) (▲19.5) (▲24.1) (▲15.0) (0.5)

　再輸出 2,733,394 2,411,347 2,961,507 3,271,592 840,920 768,514 823,986 885,029

   (FOB 百万HK$) (6.0) (▲11.8) (22.8) (10.5) (7.6) (▲1.0) (2.2) (3.9)

　輸入 3,025,288 2,692,356 3,364,840 3,764,596 972,184 879,993 962,130 1,022,339

   (CIF 百万HK$) (5.5) (▲11.0) (25.0) (11.9) (9.3) (0.7) (2.1) (4.5)

   貿易収支(百万HK$) ▲201,137 ▲223,268 ▲333,821 ▲427,342 ▲ 116,153 ▲ 98,517 ▲ 123,144 ▲ 121,314

   経常収支(百万HK$) 255,808 157,661 116,490 126,402 33,199 5,653 ▲ 7,831

◎マネーサプライ 6,269.8 6,602.3 7,136.3 8,059.2 8,059.2 8,261.0 8,318.7 8,581.5

   (Ｍ２，10億HK$) (2.7) (5.3) (8.1) (12.9) (12.9) (12.0) (9.1) (10.5)

◎プライム・レート（％） 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000

◎銀行間金利３カ月物 0.95 0.14 0.28 0.38 0.38 0.40 0.40 0.40

◎外貨準備(100万U$)

   土地基金を含むベース 182,539 255,816 268,731 285,408 285,408 294,604 294,957 301,223

◎Hang Seng 株価指数 14,387 21,873 23,035 18,434 18,434 20,556 19,441 20,840

   (64.7.31=100)

＊対米ドル為替相場(HK$/US$) 7.787 7.752 7.769 7.783 7.778 7.760 7.761 7.755

＊実効為替相場指数 n.a. n.a. 99.4 94.5 94.6 94.3 95.5 95.3

　(2010.1=100) (▲5.0) (1.3) (▲2.3) (▲5.0) (▲2.6) (▲1.5) (1.5) (1.9)

(注）＊：期中平均値　◎印：期末値、ｎは新聞等、ｐは暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。

      失業率は、その月を最終月とする３ｶ月間の失業率。

　   M２：金通貨＋要求払預金＋貯蓄性預金＋譲渡性預金、預金受入会社（DTC)の預金は含まれないが、商業銀行の

     外貨預金は含む。

     プライムレートはHSBCのレート。

(資料）Census and Statistics Department,"Hong Kong Monthly Digest of Statistics",CEIC等。
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2.月次

2011年12月 2012年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月
    実質ＧＤＰ成長率 2.8 0.7 1.2 1.3
　製造業生産指数 98.2 86.0 92.1
  （2000=100) (▲2.2) (▲1.6) (▲3.0)
  小売売上高指数 166.5 166.8 130.6 141.4 138.0 139.1 134.5 141.3 138.5 131.9
    (09.10-10.9=100) (23.5) (14.9) (15.7) (17.1) (11.4) (8.7) (11.1) (3.9) (4.6) (9.5)
  消費者物価指数 108.8 109.8 109.5 110.0 110.6 110.7 110.6 108.3 108.3 108.7 112.0
    (09.10-10.9=100) (5.7) (6.1) (4.7) (4.9) (4.7) (4.2) (3.7) (1.6) (3.7) (3.8) (3.8)
   製造業名目賃金指数 170.0 172.6 170.5
　(1992.9=100） (10.6) (7.8) (3.8)
　失業率（季節調整済、％） 3.3 3.2 3.4 3.4 3.3 3.2 3.2 3.2 3.2 3.3 3.4
　輸出 271,783 259,300 259,750 262,425 266,253 294,506 278,228 276,208 311,657 313,161
   (FOB 百万HK$) (7.4) (▲8.6) (14.0) (▲6.8) (5.6) (5.2) (▲4.8) (▲3.5) (0.6) (15.2)
　地場輸出 4,704 3,692 4,358 4,912 4,725 5,296 4,978 5,128 5,507 5,362
   (FOB 百万HK$) (▲26.5) (▲39.8) (▲4.9) (▲23.0) (▲20.9) (▲13.5) (▲10.3) (0.3) (▲7.2) (10.2)
　再輸出 267,079 255,608 255,392 257,514 261,527 289,209 273,249 271,080 306,150 307,799
   (FOB 百万HK$) (8.3) (▲7.9) (14.4) (▲6.4) (6.3) (5.6) (▲4.7) (▲3.5) (0.7) (15.3)
　輸入 320,693 268,156 305,536 306,301 309,126 330,072 322,932 316,338 347,689 358,312
   (CIF 百万HK$) (8.1) (▲10.5) (20.8) (▲4.7) (5.0) (4.6) (▲2.9) (▲1.8) (0.9) (14.9)
   貿易収支(百万HK$) ▲48,910 ▲8,856 ▲45,786 ▲43,875 ▲42,873 ▲35,566 ▲44,705 ▲40,130 ▲36,032 ▲45,152
   経常収支(百万HK$) 33,199 5,653 ▲7,831
◎マネーサプライ 8,059.2 8,197.0 8,296.5 8,261.0 8,346.3 8,209.3 8,318.7 8,386.4 8,467.5 8,581.5
   (Ｍ２，10億HK$) (12.9) (12.8) (14.9) (12.0) (10.2) (7.2) (9.1) (7.7) (8.9) (10.5)
◎プライム・レート（％） 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000
◎銀行間金利３カ月物 0.38 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40
◎外貨準備(100万U$)
   土地基金を含むベース 285,408 292,804 294,701 294,604 295,594 291,879 294,957 296,272 298,187 301,223
◎Hang Seng 株価指数 18,434 20,390 21,680 20,556 21,094 18,630 19,441 19,797 19,483 20,840 21,642
   (64.7.31=100)
＊対米ドル為替相場(HK$/US$) 7.777 7.763 7.754 7.762 7.761 7.763 7.758 7.755 7.756 7.754 7.751
＊実効為替相場指数 94.9 94.3 94.1 94.4 94.5 96.2 95.7 95.9 95.6 94.4 94.1
　(2010.1=100) (▲1.5) (▲1.8) (▲1.8) (▲0.9) (0.6) (2.0) (1.8) (3.1) (3.1) (▲0.4) (0.1)
(注）＊：期中平均値　◎印：期末値、ｎは新聞等、ｐは暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。

      失業率は、その月を最終月とする３ｶ月間の失業率。

　   M２：金通貨＋要求払預金＋貯蓄性預金＋譲渡性預金、預金受入会社（DTC)の預金は含まれないが、商業銀行の

     外貨預金は含む。

     プライムレートはHSBCのレート。

(資料）Census and Statistics Department,"Hong Kong Monthly Digest of Statistics",CEIC等。

（照会先：経済調査室 萩原 陽子　youko_hagiwara@mufg.jp）
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