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・景気概観：ニュージーランド経済は回復基調を辿ってい
る。昨年9月のラグビーワールドカップ開催に伴う一時的な
景気の押し上げ効果は剥落したが、緩和的な金融政策や昨
年2月のクライスチャーチでの地震被害からの復興需要が、
成長を支えている。
第1四半期の実質GDP成長率は前年比2.4％と、前期（同
+1.9％）から加速した。前期比では1.1％と、5年ぶりの高
い伸びとなった。中身をみると、海外経済の減速で輸出
（前年比+1.4％）は低迷したものの、個人消費（同+2.7
％）が底堅く推移した。また地震で倒壊した建物の復旧が
漸進しており、住宅投資（同▲4.1％）の減少幅が3四半期

連続で縮小した。業種別にみると製造業（同+3.1％）、ビ

ジネスサービス（同+9.8％）、農業（同+7.7％）などが好
調だった。
ただし中銀（RBNZ）総裁は、復興需要の本格化が期待さ
れるものの、海外経済の減速が成長の重石になるとして、
景気の先行きについては慎重な見方を示している。

･雇用：雇用の改善はやや足踏みをしている。第1四半期の
失業率は6.7％と前期（6.4％）から上昇した。また雇用増
加率は前年比+0.9％へ鈍化した。建設（同+6.0％）など好
調業種もあったが、卸売（同▲14.6％）、小売（同▲3.1
％）などでの減少が重石となった。
･物価：インフレは鈍化している。第1四半期の消費者物価
上昇率は前年比1.6％と、前期（同1.8％）から一段と低下
した。これは中銀の目標圏（同1.0～3.0％）の下限に近い
水準。住居費など上昇した品目もあったが、食料品や交通
費の下落が全体を押し下げた。

・貿易収支：第1四半期の輸出は、115.5億NZドル（前年比

▲2.0％）と低迷した。主力の乳製品や肉、果物などを中心

に減少した。一方、輸入も113.2億NZドル（同+2.8％）へ

鈍化したため、貿易収支は23.5億NZドルと、前期（▲50.3
億NZドル）から黒字に転じた。

・経常収支：第1四半期の経常収支は▲13.1億NZドルと、

前期（▲28.3億NZドル）から赤字幅が縮小した。貿易収支

の黒字幅が拡大したことに加え、サービス収支が3四半期ぶ

りに黒字に転じた。

･為替：NZドルは軟調に推移している。5月初旬以降、NZ
ドルは欧州債務問題に伴うリスク回避の動きから下落に
転じ、5/23には約6カ月ぶりの安値（1NZ＄=0.750US$）
をつけた。ただし6月に入りギリシャのユーロ離脱回避と

の見通しから市場のリスクオフの動きが一服したこと、
また6月に公表された1-3月期のGDP統計が好調だったこ

となどから、足元は下落基調に歯止めがかかっている
（6/28:1NZ$=0.788US$）。

･金利：NZ中銀は6月14日の金融政策決定会合で政策金利

を2.50％で据え置いた。据え置きは10会合連続。RBNZは
昨年3月、国内の地震に伴う悪影響への緊急的措置とし

て、政策金利を0.50％ポイント引き下げている。中銀総

裁は声明文で、経済見通しは、外部環境の悪化を受け前

回（3月）会合より下振れているとした上で、金利を現行

水準に据え置き「景気刺激的な金融政策を維持すること
が適切」と述べた。
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１．年・四半期

2009 2010 2011 11-Q2 11-Q3 11-Q4 12-Q1

＊実質GDP成長率 （％） ▲ 2.1 1.4 2.0 0.4 0.4 0.4 1.1

（上:前期比,下:前年同期比） 0.9 1.4 1.9 2.4

＊小売売上高 62,583 65,023 68,551 16,961 17,335 17,563 17,429

（百万NZ＄） (▲0.9) (3.9) (5.4) (4.0) (6.4) (8.0) (4.4)

新築住宅建設許可高 3,903 4,329 3,813 844 1,020 1,092 1,092

（百万NZ＄） (▲20.3) (10.9) (▲11.9) (▲26.3) (▲7.2) (9.5) (27.3)

* 製造業営業収入 82,666 84,974 91,002 22,762 22,800 23,006 22,584

（百万NZ＄） (▲9.1) (2.8) (7.1) (8.1) (6.7) (5.4) (0.7)

＊失業率　   　　　（％） 6.2 6.5 6.5 6.5 6.6 6.4 6.7

労働コスト指数 1,003 1,019 1,039 1,035 1,041 1,047 1,052

（2001Jun=1000） (2.5) (1.6) (1.9) (1.9) (2.0) (2.0) (2.0)

生産者物価指数（産出） 968 990 1,029 1,031 1,033 1,034 1,033

（2010Dec=1000） (0.6) (2.2) (3.9) (4.6) (3.5) (3.4) (1.6)

消費者物価指数 1,086 1,111 1,156 1,157 1,162 1,158 1,164

（2006Jun=1000） (2.1) (2.3) (4.0) (5.3) (4.6) (1.8) (1.6)

輸　出（FOB） 39,672 43,532 47,702 13,258 10,581 12,077 11,551

（百万NZ＄） (▲7.5) (9.7) (9.6) (10.9) (7.4) (8.1) (▲2.0)

輸　入（CIF） 40,221 42,360 46,896 11,349 11,957 12,580 11,316

 　  （　 〃　　） (▲17.1) (5.3) (10.7) (10.2) (9.4) (6.7) (2.8)

貿易収支  　  （　　〃　　） ▲549 1,172 806 1,909 ▲1,376 ▲503 235

経常収支    　（　　〃　　） ▲4,631 ▲6,787 ▲8,338 ▲844 ▲4,751 ▲2,833 ▲1,310

◎対外準備 （百万US＄） 15,594 16,723 17,012 21,875 20,553 17,012 19,177

◎政策金利（OCR） 2.50 3.00 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

◎マネー・サプライ（M3） 217,811 224,755 239,272 229,981 230,749 239,272 239,949

（百万NZ＄） (1.0) (3.2) (6.5) (7.3) (5.4) (6.5) (5.0)

◎90日物BA利回り （％） 2.81 3.20 2.74 2.66 2.87 2.74 2.74

◎３カ月物TB利回り （％） 2.61 3.06 2.25 2.46 2.40 2.25 2.48

◎10年物国債利回り （％） 5.81 5.87 3.81 5.07 4.42 3.81 4.08

◎株価指数（浮動株50） 3,230.1 3,309.0 3,274.7 3,448.4 3,343.3 3,274.7 3,509.5

◎為替相場（U$/NZ$） 0.7228 0.7802 0.7772 0.8292 0.7614 0.7772 0.8187

（注）＊印：季節調整済、　◎印：期末値、　下段は前年（同期、同月）比増減率  （％）

　　　GDPは生産ベースで基準年は95/96年、輸出入・貿易収支は通関ベース、対外準備は金を除く

（出所）Key Statistics（統計局）, INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS（IMF）
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２．月次

11/10 11/11 11/12 12/1 12/2 12/3 12/4 12/5

＊実質GDP成長率 （％） 0.4 1.1

　(上:前期比,下:前年同期比) 1.9 2.4

＊小売売上高 17,563 17,429

（百万NZ＄） (8.0) (4.4)

新築住宅建設許可高 344 400 348 309 353 430 364

（百万NZ＄） (7.3) (2.1) (22.1) (32.3) (19.4) (30.8) (32.1)

製造業営業収入 23,006 22,584

（百万NZ＄） (5.4) (0.7)

＊失業率　   　　　(%) 6.4 6.7

労働コスト指数 1,047 1,052

（2001Jun=1000） (2.0) (2.0)

生産者物価指数（産出） 1,034 1,033

（2010Dec=1000） (3.4) (1.6)

消費者物価指数 1,158 1,164

（2006Jun=1000） (1.8) (1.6)

輸　出（FOB） 3,887 3,908 4,283 3,727 3,618 4,206 3,869 4,416

（百万NZ＄） (5.5) (6.7) (11.9) (12.7) (▲6.3) (▲8.9) (▲17.4) (▲4.4)

輸　入（CIF） 4,113 4,485 3,982 3,888 3,407 4,021 3,534 4,114

（百万NZ＄） (5.4) (16.8) (▲1.6) (17.9) (▲7.3) (▲0.4) (0.2) (1.1)

貿易収支    （　〃　） ▲226 ▲577 300 ▲161 211 186 335 301

経常収支    （　〃　） ▲2,833 ▲1,310

◎対外準備 （百万US＄） 22,020 19,654 17,012 18,612 19,363 19,177 19,358

◎政策金利（OCR） 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

◎マネー・サプライ（M3） 233,958 236,908 239,272 236,133 238,453 239,949 243,329

（百万NZ＄） (6.0) (6.9) (6.5) (5.0) (5.5) (5.0) (5.5)

◎90日物BA利回り （％） 2.72 2.73 2.74 2.72 2.75 2.74 2.69 2.51

◎３カ月物TB利回り （％） 2.44 2.31 2.25 2.34 2.35 2.48 2.48 2.34

◎10年物国債利回り （％） 4.50 4.02 3.81 3.86 4.08 4.08 3.99 3.42

◎株価指数（浮動株50） 3,332.6 3,270.2 3,274.7 3,296.2 3,322.5 3,509.5 3,555.9 3,488.3

◎為替相場（U$/NZ$） 0.8067 0.7805 0.7772 0.8268 0.8341 0.8187 0.8185 0.7537

（注）＊印：季節調整済、　◎印：期末値、　下段は前年（同期、同月）比増減率  （％）

　　　GDPは生産ベースで基準年は95/96年、輸出入・貿易収支は通関ベース、対外準備は金を除く

（出所）Key Statistics（統計局）, INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS（IMF）
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（照会先：経済調査室　福永　雪子　yukiko_3_fukunaga@mufg.jp）
  当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではあり
ません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると
思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予告なしに変更するこ
とがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を
転載する場合は出所を明記してください。
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