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　インフレ率（消費者物価）は、2011年9月（7.3％）を
ピークに下降しており、12月末にはターゲットの上限で
ある6.5％以下に収まった。足元での景気減速などから、
2012年に入ってからも低下基調は続いており、2月には
5.9％と2010年12月以来初めて6％を下回った。

　2011年のブラジル経済は、年前半までの金融引締め効
果、外需の悪化、レアル高などにより減速した。2011年第
4四半期の実質GDP成長率は、前期の前年同期比2.1%から
同1.4%へと低下し、通年でも2.7％となり、2010年の7.5％
から急減速した。第4四半期におけるGDP寄与度では、投
資が前期の0.5％から1.2％とけん引したものの、レアル高
などによる輸入価格の低下を受け、輸入が輸出の伸びを上
回り、純輸出が成長率を1.1％押し下げる結果となった。
　2012年に入ってからは、GDPの代理指標とされる経済活
動指数が、2011年第4四半期平均の139.9から2012年1月に
は140.7に若干上昇しており、経済の回復の兆しが見えつつ
ある。だが、鉱工業生産はまだ低迷を示しており、景気の
見極めには今しばらく時間が必要である。

　2011年の貿易収支は世界的な資源価格の高騰から297億
ドルと黒字が前年比47％増となった。
　その一方で、2011年の経常収支は▲526億ドルと赤字額
は前年比11％増まで拡大した。主な要因は、外資系企業に
よる配当の本国送金の拡大などである。

　為替相場をみると、2012年の年明け以降、投資家による
リスク選好の動きが活発化したことで、レアルは対ドルで
上昇し、2月には一時1ドル=1.6レアル台に達した。しか
し、レアル高抑制のため、金融取引税引き上げや利下げが
実施された結果、3月末には1ドル=1.83レアルまで下落し
た。なお、ブラジル財務相によると、当局は1ドル=1.80レ
アルを下回る水準を妥当と見ている模様である。
　中銀は2011年8月以降、政策金利を引き下げ始め、2012
年に入ってからも1月に0.5％ポイント、3月に0.75％ポイ
ントを引き下げて9.75％とした。これは5回連続、計
2.75％ポイントの利下げであり、欧州ソブリン問題に伴う
経済の景気減速懸念が背景にあった。
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１．年次

2009年 2010年 2011年
実質GDP成長率(通年） ▲0.2% 7.5% 2.7%

鉱工業生産指数(年末月・前年同月比） 18.9% 3.1% 1.1%

設備稼動率(年末月） 84.2% 85.3% 84.1%

自動車生産台数(千台)(通年） 3,185 3,648 3,406

自動車国内販売台数(千台)(通年） 2,479 3,515 2,648

失業率（年末月） 6.8% 5.3% 4.7%

消費者物価指数(IPCA)(年平均上昇率) 4.9% 5.0% 6.6%

(年末月・前年同月比） 4.3% 5.9% 6.5%

卸売物価指数(年平均上昇率） ▲0.0% 5.8% 9.6%

(年末月・前年同月比） ▲4.1% 13.9% 4.1%

輸　出(FOB)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 152,995 201,915 256,040

(前年比) ▲22.7% 32.0% 26.8%

輸　入(FOB)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 127,647 181,649 226,243

(前年比) ▲26.3% 42.3% 24.5%

貿易収支(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 25,347 20,267 29,796

経常収支(百万ﾄﾞﾙ)（通年） ▲24,334 ▲47,518 ▲52,612

直接投資ネット流入額（百万㌦）(通年） 25,949 48,462 66,660

外貨準備高(百万ﾄﾞﾙ)（年末値) 238,520 288,575 352,012

通貨供給量(ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ)(億ﾚｱﾙ）（年末月) 1,661 2,068 2,142

Selic（債券ﾚﾎﾟ金利）（年末月平均） 8.7% 10.7% 10.9%

株価指数(BOVESPA)（年末値） 68,588 69,304 56,754

REAL/US$　為替相場（年末値） 1.74 1.67 1.88

２．月次

7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月

実質GDP成長率 (前年同期比) └── 2.1% ───┘ └── 1.4% ───┘ └── - ───┘

経済活動指数 140.1 139.4 139.3 138.6 140.2 140.9 140.7 - -

鉱工業生産指数(前年同月比) 1.0% 1.0% ▲1.6% ▲2.7% 2.5% 1.1% ▲3.2% - -

(前月比) 0.3% ▲0.2% ▲1.9% ▲0.6% 0.1% 0.5% ▲2.1% - -

設備稼動率 84.0% 84.0% 84.4% 84.7% 84.5% 84.1% 82.1% 82.9% -

自動車生産台数(千台) 307 325 261 266 274 262 212 218 -

自動車国内販売台数(千台) 223 237 227 204 233 251 196 185 -

失業率 6.0% 6.0% 6.0% 5.8% 5.2% 4.7% 5.5% - -

消費者物価上昇率(IPCA,前月比) 0.2% 0.4% 0.5% 0.4% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% -

(前年同月比) 6.9% 7.2% 7.3% 7.0% 6.6% 6.5% 6.2% 5.9% -

卸売物価上昇率(前月比) ▲0.1% 0.8% 0.9% 0.5% 0.3% ▲0.6% 0.0% 0.0% -

(前年同月比) 9.1% 8.1% 7.5% 6.6% 5.0% 4.1% 3.1% 1.9% -

輸　出(FOB)(百万ﾄﾞﾙ) 22,252 26,159 23,285 22,140 21,773 22,127 16,141 18,028 -

(前年同月比) 25.9% 36.0% 23.6% 20.5% 23.1% 5.8% 6.1% 7.7% -

輸　入(FOB)(百万ﾄﾞﾙ) 19,117 22,285 20,212 19,785 21,191 18,312 17,433 16,313 -

(前年同月比) 17.1% 32.3% 13.8% 19.5% 21.8% 17.6% 17.7% 5.0% -

貿易収支(百万ﾄﾞﾙ) 3,135 3,874 3,074 2,355 583 3,815 ▲ 1,292 1,715 -

経常収支(百万ﾄﾞﾙ) ▲ 3,491 ▲ 4,862 ▲ 2,158 ▲ 3,109 ▲ 6,803 ▲ 6,040 ▲ 7,086 ▲ 1,766 -

直接投資ﾈｯﾄ流入(百万ﾄﾞﾙ) 5,982 5,606 6,324 5,550 4,056 6,645 5,433 - -

外貨準備高(百万ﾄﾞﾙ)（月末） 346,144 353,397 349,708 352,928 352,073 352,012 355,075 - -

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(百万ﾚｱﾙ)(月末） 182,099 179,285 188,505 188,069 182,671 214,235 212,136 191,489 -

Selic（債券ﾚﾎﾟ金利）（月平均） 12.3% 12.4% 11.9% 11.7% 11.4% 10.9% 10.7% 10.4% -

株価指数(BOVESPA)（月末） 58,823 56,495 52,324 58,338 56,874 56,754 63,072 65,811 64,511

US$/REAL為替相場（月末） 1.56 1.59 1.85 1.69 1.81 1.88 1.74 1.71 1.83

(資料)ﾌﾞﾗｼﾞﾙ中銀、IBGE、IMF、世銀等
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