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貿易収支：輸出は7月に4カ月ぶりに前年同月比+1.1％と増

加した。これは、穀物価格の上昇を受け、ASEAN向けの穀
物輸出が増加したため。一方で、メルコスル向け、欧州向
けは、共に同▲4％程度と低迷が続いている。

輸入は事前審査制度の影響で7月も同▲4.2%と、2月の同制

度の開始以降6ヵ月連続の前年割れ。その結果、貿易収支

は10億ドル程度の黒字を確保している。

　世界経済の悪化による輸出鈍化に加え、不透明な経済政
策を嫌気した資本流出、マインドの悪化が重なり、アルゼ
ンチン景気は悪化している。

　2012年第2四半期の実質GDP成長率は、前年比0.0％と第

1四半期の同+5.2％から低下した。

　需要項目別にみると、投資支出が同▲15％と大きく減少
し、全体を押し下げた。これは、外貨流出を防ぎ貿易黒字
を確保するために2012年2月に導入された輸入事前審査制

度による影響。世界景気悪化の影響で輸出が同▲9.5％と減
少したことを受け、輸入規制が厳格に実施されたとみら
れ、輸入も同14％減少した。その結果、生産や投資に必要
な部材の輸入が滞り、投資が低迷したほか、消費も同
+4.2％と第1四半期の同+7.0％から鈍化した。一方で純輸

出は、政策の目論見通り、前年比寄与度0.8％ポイントのプ
ラスとなった。

物価：景気の悪化にもかかわらず、消費者物価は前年比+
10％近辺と高めの上昇率が続いている。しかも、民間コン

サルタントの推計（8社平均値）では、7月の消費者物価上昇率

は更に高い同+21.1％となっている。

雇用：第2四半期の失業率は7.1％だが、職探しをあきらめた人

を含めると、実態は8％超とみられている。

為替：中銀の介入と厳格な為替管理により、8月末の為替

相場は1ドル=4.64ペソとなり緩やかなペソ安が続いてい
る。だが、政府の関与を受けないブルーチップ・レート
（注）は公式相場より4割近く割安となっている。
（注）ドル建ての同国国債等を購入、米国に売却しドルを

           得る取引に内在する為替レート。

株価：景気が悪化するなか、総じて低迷が続く。
ベースマネー・銀行与信：政府の拡張的政策によりベース
マネーは高い伸びが続くが、民間向け貸出は鈍化傾向。

  （担当：森川 morikawa@iima.or.jp）
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１．年次

2009年 2010年 2011年
実質GDP成長率 0.9% 9.2% 8.9%

鉱工業生産指数 （前年比） 0.1% 9.7% 6.6%

建設活動指数（前年比） ▲2.0% 11.0% 8.7%

自動車生産台数(千台） 510 717 829

自動車販売台数（千台） 487 698 883

失業率 8.7% 7.8% 7.2%

消費者物価指数(年末月・前年同月比) 7.7% 10.9% 9.5%

(年平均) 6.3% 10.5% 9.8%

輸　出(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 557 681 840

(前年比) ▲20.5% 22.4% 23.2%

輸　入(CIF)(億ﾄﾞﾙ) 388 565 739

(前年比) ▲32.5% 45.7% 30.9%

貿易収支(億ﾄﾞﾙ) 169 116 100

対外準備(億ﾄﾞﾙ)（年末） 480 521 464

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(億ﾍﾟｿ）（年末） 1,224 1,604 2,229

対民間非金融部門貸出量(億ﾍﾟｿ)(年末月） 1,497 2,044 2,950

(前年比) 10.2% 36.5% 44.3%

経常収支(億ﾄﾞﾙ) 111 29 0

株価指数(MERVAL)（年末） 2,321 3,524 2,463

A.PESOS/US$　為替相場（年末） 3.80 3.98 4.30

２．月次

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月
実質GDP成長率（前年同期比） └── 5.2% ──┘ └── 0.0% ──┘ └── - ──┘

鉱工業生産指数(前年同月比) 2.1% 2.7% 2.1% ▲0.5% ▲4.6% ▲4.7% ▲2.1% ▲0.9%

(季節調整済、前月比) ▲1.3% ▲1.6% 2.1% ▲1.9% ▲2.1% 0.0% 1.4% 0.7%

建設活動指数(前年同月比) 5.2% ▲0.5% 5.6% ▲7.6% ▲5.4% ▲1.6%

自動車生産台数（千台） 42 54 68 55 60 53 66 80

自動車販売台数（千台） 63 64 68 66 65 73 67 74

失業率 └── 7.1% ──┘ └── 7.2% ──┘ └── - ──┘

消費者物価指数(前年同月比) 9.7% 9.7% 9.8% 9.8% 9.9% 9.9% 9.9% 10.0%

(前月比) 0.9% 0.7% 0.9% 0.8% 0.8% 0.7% 0.8% 0.9%

輸　出(FOB)（億ﾄﾞﾙ） 59 61 63 67 76 71 74

(前年同月比) 12.5% 11.1% 1.9% ▲6.5% ▲6.5% ▲10.3% 1.1%

輸　入(CIF)（億ﾄﾞﾙ） 54 48 52 49 60 61 64

(前年同月比) 9.6% ▲0.9% ▲7.9% ▲14.1% ▲5.2% ▲11.6% ▲4.2%

貿易収支(億ﾄﾞﾙ) 6 13 11 18 15 10 10

対外準備(億ﾄﾞﾙ) 466 467 473 478 470 463 468 452

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(億ﾍﾟｿ） 2,161 2,054 2,206 2,229 2,255 2,394 2,465 2,608

対民間非金融部門貸出量(億ﾍﾟｿ) 2,986 3,030 3,078 3,113 3,172 3,265

経常収支(億ﾄﾞﾙ) └── ▲ 6 ──┘ └── - ──┘ └── - ──┘

株価指数（月末） 2,787 2,648 2,684 2,272 2,257 2,347 2,400 2,408

A.PESOS/US$（月末） 4.34 4.36 4.38 4.42 4.47 4.53 4.59 4.64

(資料)経済省, 国家統計局、ｱﾙｾﾞﾝﾁﾝ中銀、IMF、世銀、ブルームバーグ等
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