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　貿易収支は、2012年第1四半期には前年同期比約7割増の

約30億ドルとなった。これは、輸入はほぼ前年並みに留ま

るなか、輸出が前年同期比約7％増加したため。

　なお、輸入は今年2月以降前年割れの状態が続いてい
る。この背景には、アルゼンチン国内の景気鈍化に加え、
輸入制限措置の強化など保護主義的な動きの強まりがあ
る。

　アルゼンチンでは昨秋からの景気減速が続いている。
2012年第1四半期の実質GDP成長率は、前年同期比

+5.2％増となったものの、2期連続で頭打ちとなった。
　実質成長率の需要項目別寄与度をみると、個人消費こ
そ約5％と依然高いものの、投資支出は1％を下回る水準
まで低下した。アルゼンチンの政策運営に対する不透明
感が燻っており、企業の設備投資意欲が弱まっているこ
と等を反映している。また、輸出も主要貿易相手国ブラ
ジルの景気鈍化の煽りで頭打ち傾向となっており、成長
にはほとんど寄与していない。
　こうしたなか、今年4月、アルゼンチン政府は外資石油

大手レプソルYPFのアルゼンチン関係会社について設備
投資不足による石油生産低迷を理由に国有化すると発
表、国内外から強い批判を浴びている。これにより、同
国経済政策の不透明感が一層増幅され、つれて投資支出
が更に低迷する可能性もなしとしない。

　2010年半ばから総じて鈍化傾向だった消費者物価だ
が、今年に入ってからは、景気減速とは裏腹に幾分下げ
止まっている。これは、賃上げ等が背景とみられる。ち
なみに、民間コンサルタント会社の推計では、5月の消費

者物価は前年同月比20％を上回っており、公式統計（同

+9.9％）と大きな乖離が見られる。

　為替市場をみると、ペソ相場は近年の低下基調が続い
ており、6月末には1ドル=4.53まで下落した。これは、ア
ルゼンチン中銀の市場介入による通貨安誘導が続いてい
るうえ、スペイン石油会社のアルゼンチン関係会社国有
化やメルコスール自動車協定からの離脱等に伴う同国の
国際的信用が下落しているためである。
　株式相場も、為替相場と同様、2011年初来の下落基調
が足元まで続いている。
　ベースマネー・銀行与信とも景気減速等の煽りで頭打
ち基調を辿っている。

  （担当：藤田 fujita@iima.or.jp）
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１．年次

2009年 2010年 2011年
実質GDP成長率（通年） 0.9% 9.2% 8.9%

鉱工業生産指数  (年末月・前年同月比) 10.7% 10.1% 1.3%

建設活動指数(年末月・前年同月比) 3.3% 20.5% 3.2%

自動車生産台数(千台）（通年） 513 717 829

自動車販売台数（千台）（通年） 487 698 883

失業率(第4半期） 8.4% 7.3% 6.7%

消費者物価指数(年末月・前年同月比) 7.7% 10.9% 9.5%

(年平均) 6.3% 10.4% 9.8%

輸　出(FOB)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 55,750 68,500 84,269

(前年比) ▲21.0% 22.9% 23.0%

輸　入(CIF)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 38,771 56,443 73,922

(前年比) ▲32.5% 45.6% 31.0%

貿易収支(百万ﾄﾞﾙ)(通年) 16,980 12,057 10,347

対外準備(百万ﾄﾞﾙ)（年末） 47,717 52,236 45,983

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(百万ﾍﾟｿ）（年末） 118,661 156,104 210,100

対民間非金融部門貸出量(百万ﾍﾟｿ)(年末月） 141,704 189,288 278,193

(前年比) 13.4% 33.6% 47.0%

経常収支(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 11,292 3,016 -

株価指数(MERVAL)（年末） 2,320 3,523 2,463

A.PESOS/US$　為替相場（年末） 3.80 3.98 4.30

２．月次

10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月
実質GDP成長率（前年同期比） └── 7.3% ──┘ └── 5.2% ──┘ └── - ──┘

鉱工業生産指数(前年同月比) 4.5% 3.5% 1.3% 2.1% ▲0.8% 1.7% ▲0.6% ▲4.5% -

(前月比) ▲0.3% 1.8% 0.7% ▲1.7% ▲1.4% 1.8% ▲1.8% ▲2.4% -

建設活動指数(前年同月比) 6.5% 2.8% 3.2% 4.5% ▲4.5% 5.1% 3.8% - -

自動車生産台数 73,237 75,564 52,412 42,011 54,159 67,667 54,772 60,206 -

自動車販売台数 82,298 76,060 82,855 62,941 63,859 68,055 65,760 64,746 -

失業率 └── 6.7% ──┘ └── 7.1% ──┘ └── - ──┘

消費者物価指数(前年同月比) 9.7% 9.5% 9.5% 9.7% 9.7% 9.8% 9.8% 9.9% -

(前月比) 0.6% 0.6% 0.8% 0.9% 0.7% 0.9% 0.8% 0.8% -

輸　出(FOB) 7,528 6,920 6,269 5,909 6,098 6,276 6,687 7,556 -

(前年同月比) 27.9% 17.2% 13.9% 9.6% 12.7% 1.9% ▲6.5% ▲6.5% -

輸　入(CIF) 6,306 6,236 5,989 5,358 4,757 5,199 4,861 6,039 -

(前年同月比) 27.3% 11.9% 11.1% 9.8% ▲0.9% ▲7.9% ▲14.1% ▲5.2% -

貿易収支(百万ﾄﾞﾙ) 1,222 684 280 550 1,341 1,077 1,827 1,517 -

対外準備(百万ﾄﾞﾙ) 48,038 46,465 45,983 46,557 46,811 47,168 47,462 47,436 -

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(百万ﾍﾟｿ） 191,897 196,055 210,100 220,630 207,845 216,343 220,604 223,779 -

対民間非金融部門貸出量(百万ﾍﾟｿ) 262,581 271,518 278,193 282,439 286,512 292,653 296,960 302,711

経常収支(百万ﾄﾞﾙ) └── ▲ 356 ──┘ └── - ──┘ └── - ──┘

株価指数（月末） 2,906 2,563 2,463 2,787 2,648 2,684 2,272 2,257 2,347

A.PESOS/US$（月末） 4.24 4.28 4.30 4.34 4.36 4.38 4.41 4.47 4.53

(資料)経済省, 国家統計局、ｱﾙｾﾞﾝﾁﾝ中銀、IMF、世銀等
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