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　2011年通年では、輸出は前年同期比23％増と同国の経済
成長の原動力となり、輸入は消費や投資などの内需拡大に
より同31％増と大きく増加した。同国は近年、継続して多
額の貿易黒字を計上しているが、その背景には主要輸出農
産物である大豆、とうもろこしなどの一次産品価格の高止
まりがある。

　アルゼンチン経済は、賃上げによる所得拡大を背景と
した個人消費の拡大にけん引され、好調が続いている。
2011年第4四半期の実質GDP成長率は前年同月比7.3％、
前期の同9.3％から少し減速が見られたものの、依然とし
て高い成長を示し、2009年第4四半期から9期連続のプラ
ス成長となった。
　GDP寄与度では、個人消費が約6％、投資が約2％とな
るなど内需の強さを示したものの、輸入が輸出を上回り
純輸出が成長率を1％押し下げた。
　また、鉱工業生産指数は、2011年12月以降、前月比
ベースで下降基調にあり、2012年に入ってからはマイナ
スになるなど、景気の先行きにやや不透明感が残る。

　景気回復を背景にインフレ圧力は依然強く、消費者物
価は2011年末以降、再び加速している。2012年2月の消
費者物価は前年同月比9.7％に上昇した。なお、政府が公
表するインフレ指標については、人為的に操作されてお
り、実際にはもっと高いとの見方がある。

　為替相場は、中銀の介入によるペソ安誘導もあり、緩
やかなペソ安基調が続いている。また、2012年3月に
は、米国政府がアルゼンチンから輸入する特定商品への
関税優遇措置である一般特恵関税制度（GSP）を廃止す
ることを発表した。関税優遇措置が無くなれば、アルゼ
ンチン製品の競争力が低下するという懸念もあり、2012
年3月末の為替レートは、1ドル=4.38ペソまでペソ安が進
んだ。
　株式相場は、2012年初来、狭いレンジでの横ばい推移
となっている。

  （担当：藤田 fujita@iima.or.jp）
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１．年次

2009年 2010年 2011年
実質GDP成長率（通年） 0.9% 9.2% 8.9%

鉱工業生産指数  (年末月・前年同月比) 10.7% 10.1% 1.3%

建設活動指数(年末月・前年同月比) 3.3% 20.5% 3.2%

自動車生産台数(千台）（通年） 513 717 829

自動車販売台数（千台）（通年） 487 698 883

失業率(第4半期） 8.4% 7.3% 6.7%

消費者物価指数(年末月・前年同月比) 7.7% 10.9% 9.5%

(年平均) 6.3% 10.4% 9.8%

輸　出(FOB)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 55,750 68,500 84,269

(前年比) ▲21.0% 22.9% 23.0%

輸　入(CIF)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 38,771 56,443 73,922

(前年比) ▲32.5% 45.6% 31.0%

貿易収支(百万ﾄﾞﾙ)(通年) 16,980 12,057 10,347

対外準備(百万ﾄﾞﾙ)（年末） 47,717 52,236 45,983

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(百万ﾍﾟｿ）（年末） 118,661 156,104 210,100

対民間非金融部門貸出量(百万ﾍﾟｿ)(年末月） 141,704 189,288 278,193

(前年比) 13.4% 33.6% 47.0%

経常収支(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 11,292 3,016 -

株価指数(MERVAL)（年末） 2,320 3,523 2,463

A.PESOS/US$　為替相場（年末） 3.80 3.98 4.30

２．月次

7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月
実質GDP成長率（前年同期比） └── 9.3% ──┘ └── 7.3% ──┘ └── - ──┘

鉱工業生産指数(前年同月比) 7.6% 5.5% 5.0% 4.5% 3.5% 1.3% 2.1% ▲0.8% -

(前月比) ▲0.6% 0.1% 0.6% ▲0.3% 1.8% 0.7% ▲1.7% ▲1.4% -

建設活動指数(前年同月比) 13.7% 7.3% 11.7% 6.5% 2.8% 3.2% 4.5% ▲4.5% -

自動車生産台数 70,628 84,655 79,977 73,237 75,564 52,412 42,011 54,159 -

自動車販売台数 72,484 81,130 83,072 82,298 76,060 82,855 62,941 63,859 -

失業率 └── 7.2% ──┘ └── 6.7% ──┘ └── - ──┘

消費者物価指数(前年同月比) 9.7% 9.8% 9.9% 9.7% 9.5% 9.5% 9.7% 9.7% -

(前月比) 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.8% 0.9% 0.7% -

輸　出(FOB) 7,317 8,255 7,959 7,528 6,920 6,269 5,909 6,098 -

(前年同月比) 22.3% 29.6% 25.0% 27.9% 17.2% 13.9% 9.6% 12.7% -

輸　入(CIF) 6,645 7,616 6,895 6,306 6,236 5,989 5,358 4,757 -

(前年同月比) 29.7% 42.9% 29.2% 27.3% 11.9% 11.1% 9.8% ▲0.9% -

貿易収支(百万ﾄﾞﾙ) 672 640 1,064 1,222 684 280 550 1,341 -

対外準備(百万ﾄﾞﾙ) 51,852 50,388 49,421 48,038 46,465 45,983 46,557 46,811 -

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(百万ﾍﾟｿ） 186,025 188,973 190,570 191,897 196,055 210,100 220,630 207,845 -

対民間非金融部門貸出量(百万ﾍﾟｿ) 236,481 242,986 253,025 262,581 271,518 278,193 282,439 286,512

経常収支(百万ﾄﾞﾙ) └── ▲ 166 ──┘ └── - ──┘ └── - ──┘

株価指数（月末） 3,322 2,965 2,464 2,906 2,563 2,463 2,787 2,648 2,684

A.PESOS/US$（月末） 4.14 4.20 4.20 4.24 4.28 4.30 4.34 4.36 4.38

(資料)経済省, 国家統計局、ｱﾙｾﾞﾝﾁﾝ中銀、IMF、世銀等
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