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概況 消費 
 8 月の小売売上数量は、前年比+2.7％と、前月の同+2.3％から

加速した。非食料品の売上が、同+5.0％と 2011 年 1 月以来の高

水準となり、全体を押し上げた。ロンドン五輪の影響などから、

特に、スポーツ用品や玩具など、その他店舗での売上がプラスに

寄与したとみられる。もっとも、五輪が下押し要因となったセク

ターもあり、ネット販売等の非店舗型小売業の売上は同+4.2%

と、前月の同+14.2%から大きく減速した。試合観戦によってオン

ラインショッピングの時間が減少したためとみられている。 

雇用・物価 

 英国経済は、マイナス成長が続いている。英統計局によれ

ば、第 2 四半期の実質 GDP 成長率の確報値は前期比▲0.4％と

なり、改定値の同▲0.5％から上方修正されたものの、大勢に

著変はない。ただし、女王即位 60 周年の祝典に伴い、例年よ

りも祝日が増え、営業日数が少なくなったほか、悪天候が続

いたことなどを勘案する必要があろう。家計実質可処分所得

の伸び率が前期比+1.9％と、前期の同+0.3％から加速したこ

となど、一部に明るい動きもみられる。第 3 四半期は、第 2

四半期の一時的下押し要因が剥落するため、一旦プラス成長

に転じる公算もある。 
 

実質GDPと家計の実質可処分所得
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生産 

 8 月の鉱工業生産は前年比▲1.2％となり、17 カ月連続

で減少した。9 月の製造業 PMI は 48.4 と、拡大・縮小の分岐

点である 50 を 5 カ月連続で下回った。欧州やアジアからの需

要低迷に伴う、輸出の新規受注減少等が背景にあり、生産が

引き続き弱含み傾向にあることを示唆している。 

雇用： 8 月の失業率(失業手当申請者ベース)は 4.8％と、前月

から横ばいであった。失業手当申請者数は、157 万人と、前月か

ら約 15,000 人減少し、減少幅としては 2010 年 6 月以来の大幅

減となった。その一方で、失業期間は長期化の傾向にあり、12

カ月以上の失業者数は前年比+76.9％と大幅に増加している。 
 

物価： 8 月の消費者物価上昇率は前年比 2.5％となり、前月の

同 2.6％から小幅に減速した。衣類や家具、電気・ガス料金など

の価格上昇ペースが鈍化したことが主因。 

インフレ率と失業率
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(資料) ONS、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成  
金利・為替相場 

政策金利： 10 月 3-4 日の英中銀の金融政策委員会（MPC）では、政策金利の 0.50%での据え置きが決定され、資産買取プログラ

ムの規模も総額 3,750 億ポンドで維持された。資産買取プログラムの規模は、7 月の MPC で 500 億ポンド増額されて以降、据え

置きが続いている。尚、9 月 18 日に公表された 9 月の MPC 議事録によれば、全会一致で資産購入枠を維持することを支持したもの

の、一部のメンバーが、やがて追加緩和策実施が必要となる可能性を示唆したとしていた。 
 

市場金利(9 月～)： 9 月の長期金利（10 年物国債利回り）は 1.4793％で始まった。9 月 6 日の ECB 理事会で無制限の国債買取り

プログラム（OMT）枠組みが発表されたことや、12日にドイツの連邦憲法裁判所が ESM（欧州安定メカニズム）の批准を認める判断を下

したことなどから、安全資産としての英国債への需要が低下し、9月 14日には利回りが1.75％まで上昇した。その後、世界経済の減速

懸念の高まりから、利回りは低下傾向となり、9月 26日には1.50％まで低下した。しかし、英国GDP統計の確報値が速報値より改善し

たことから、利回りは1.73％まで上昇に転じた。10月に入り、スペインが救済要請を先送りするとの見方が高まり、利回りは一旦低下

したものの、米失業率の低下などを受けて、足元は再び 1.73％近辺まで上昇している。 
 

為替相場(9 月～)： 9 月のポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.587 ﾄﾞﾙで始まった。8 月の米雇用統計の結果が予想を下回ったこ

とを受けて、FRB が追加緩和を実施するとの見方が高まり、ドル安傾向となった。その後、9 月 13 日の FOMC での追加緩和決定

を受け、ドル安が進み、9 月 17 日には 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.63 ﾄﾞﾙとなった。その後もドル安傾向が続いたが、9 月の米失業率の低下に

よってドルは上昇した。足元では、世界経済先行き不安定感もあり 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.60 ﾄﾞﾙ近辺で推移している。対ユーロ相場につ

いては、9 月は 1 ﾕｰﾛ＝0.793 ﾎﾟﾝﾄﾞで始まった。ECB の国債購入プログラムに関する発表が市場に好感され、ユーロ高傾向とな

り、9 月 14 日には 1 ﾕｰﾛ＝0.81 ﾎﾟﾝﾄﾞまでポンド安となった。その後、重債務国向けの支援スキーム実行が難航するとの懸念が

再燃したことなどから、ユーロ安ポンド高傾向となったものの、10 月 4 日の ECB 理事会でドラギ総裁がユーロ圏の金融システ

ムを支える構えをみせ、足元、1 ﾕｰﾛ＝0.81 ﾎﾟﾝﾄﾞ近辺までポンドが反落している。 

金利動向
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1. 年、四半期 

09 10 11 2011/Q3 Q4 2012/Q1 Q2 Q3

0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.3 ▲ 0.4 -

0.6 0.7 ▲ 0.1 ▲ 0.5 -

(前期比、%) 2.3 2.6 ▲ 2.6 0.9 -

(前年比、%) 4.2 7.4 6.9 3.1 -

▲ 0.2 ▲ 1.4 ▲ 0.2 ▲ 0.7 -

 ▲ 1.3 ▲ 2.8 ▲ 2.9 ▲ 2.5 -

製造業       ▲ 0.4 ▲ 1.0 0.0 ▲ 0.8 -

1.0 ▲ 0.5 ▲ 1.2 ▲ 2.2 -

製造業     ▲ 33.2 ▲ 4.5 ▲ 1.8 ▲ 3.2 ▲ 12.3 ▲ 4.5 ▲ 8.6 ▲ 8.1

消費者 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 20.0 ▲ 24.4 ▲ 21.7 ▲ 22.5 ▲ 18.8

▲ 0.3 1.0 0.8 ▲ 0.5 -

▲ 0.5 1.1 1.6 1.0 -

(千人) 1,527.7 1,496.4 1,534.1 1,573.6 1,595.6 1,606.1 1,596.1 -

(前期比、%) 68.6 ▲ 2.0 2.5 4.6 1.4 0.7 ▲ 0.6 -

(%) 4.6 4.5 4.7 4.8 4.9 4.9 4.9 -

平均賃金収入＊ (前年比、%) ▲ 0.1 2.4 2.4 2.4 2.0 0.6 1.8 -

工業品産出価格 0.6 0.3 0.9 0.9 -

6.1 5.4 3.9 2.7 -

原燃料投入価格 ▲ 0.4 0.1 2.0 ▲ 1.9 -

17.6 12.3 6.6 ▲ 0.3 -

消費者物価(CPI) 0.6 1.0 0.3 0.8 -

4.7 4.6 3.5 2.8 -

総合指数(RPI) 0.6 1.0 0.4 1.1 -

5.2 5.1 3.8 3.1 -

住宅金利を除く (RPIX) 0.6 1.1 0.4 1.1 -

5.3 5.3 3.8 3.2 -

(前期比、%) 0.3 ▲ 0.4 0.1 ▲ 0.4 ▲ 0.5

3カ月平均、前年同期比(%) ▲ 2.4 ▲ 1.5 ▲ 0.8 ▲ 0.4 ▲ 1.2

世界計  (百万ポンド) 228,135 265,708 299,067 73,956 76,796 76,687 73,495 -

(前年比、%) ▲ 9.5 16.5 12.6 11.0 9.5 3.8 ▲ 1.2 -

対EU25カ国  (百万ポンド) 123,995 140,978 157,782 39,419 39,466 38,605 36,191 -

(前年比、%) ▲ 12.1 13.7 11.9 15.8 5.5 ▲ 0.0 ▲ 10.2 -

世界計  (百万ポンド) 310,976 364,217 399,081 101,707 101,498 102,102 101,554 -

(前年比、%) ▲ 10.2 17.1 9.6 10.3 5.3 5.6 2.3 -

対EU25カ国  (百万ポンド) 161,779 184,593 200,772 51,237 50,943 51,209 50,316 -

(前年比、%) ▲ 10.6 14.1 8.8 10.9 5.4 4.1 1.9 -

世界計  (百万ポンド) ▲ 82,841 ▲ 98,509 ▲ 100,014 ▲ 27,751 ▲ 24,702 ▲ 25,415 ▲ 28,059 -

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 37,784 ▲ 43,615 ▲ 42,990 ▲ 11,818 ▲ 11,477 ▲ 12,604 ▲ 14,125 ▲ 14,028

経常収支* (百万ポンド) ▲ 17,737 ▲ 37,284 ▲ 29,002 ▲ 10,997 ▲ 8,456 ▲ 15,366 ▲ 20,767 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) 6.7 ▲ 1.5 ▲ 2.5 ▲ 1.7 ▲ 2.5 ▲ 4.8 ▲ 5.2 -

83,552 4,192 ▲ 35,111 ▲ 19,527 ▲ 12,078 ▲ 29,879 ▲ 34,952 -

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 55.70 68.34 79.27 78.95 79.27 82.43 84.37 -

政策金利(レポ金利)      　　　　　　     　　　(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  　　　　　　　　(%) 1.21 0.70 0.88 0.87 1.02 1.07 0.99 0.73

国債利回り(10年物)    　　　　　　　　　　　    (%) 3.59 3.51 2.94 2.64 2.17 2.11 1.88 1.57

米ドル/ポンド為替相場 1.5670 1.5459 1.6043 1.6111 1.5727 1.5718 1.5829 1.5807

ポンド/ユーロ為替相場 0.8909 0.8584 0.8679 0.8778 0.8572 0.8344 0.8110 0.7919

円/ポンド為替相場 146.59 135.58 127.88 125.24 121.62 124.81 126.77 124.28

ポンド実効相場** 80.50 80.36 79.93 79.21 80.30 81.23 83.21 84.12

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料)英国政府統計局 他  
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2. 月次 

2012/02 3 4 5 6 7 8 9

0.3 ▲ 0.3 ▲ 0.7 1.2 ▲ 2.4 2.8 ▲ 0.5 -

 ▲ 2.2 ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 1.5 ▲ 3.8 ▲ 0.8 ▲ 1.2 -

製造業       ▲ 1.2 1.0 ▲ 1.0 1.4 ▲ 2.9 3.1 ▲ 1.1 -

▲ 1.9 ▲ 1.2 ▲ 1.4 ▲ 1.2 ▲ 3.9 ▲ 0.7 ▲ 1.2 -

製造業            ▲ 2.5 ▲ 5.1 ▲ 1.0 ▲ 13.8 ▲ 10.9 ▲ 3.1 ▲ 13.0 ▲ 8.3

消費者 ▲ 20.9 ▲ 22.2 ▲ 24.4 ▲ 21.8 ▲ 21.2 ▲ 18.3 ▲ 18.7 ▲ 19.3

▲ 0.7 2.0 ▲ 2.6 1.5 0.5 0.3 ▲ 0.2 -

0.8 2.9 ▲ 1.6 2.0 2.3 2.3 2.7 -

（千人） 1609.4 1604 1591.2 1598.1 1599.1 1585.5 1570.5 -

（前月比、%) 0.3 ▲ 0.3 ▲ 0.8 0.4 0.1 ▲ 0.9 ▲ 0.9 -

 (%) 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.8 4.8 -

（前年比、%) 0.1 0.8 1.0 2.3 1.8 1.3 1.4 -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 0.9 0.6 1.4 1.7 1.8 1.5 - -

工業品産出価格 0.6 0.6 0.7 ▲ 0.3 ▲ 0.6 0.1 0.5 -

4.1 3.7 3.3 2.8 2.0 1.8 2.2 -

原燃料投入価格 2.5 1.6 ▲ 1.4 ▲ 2.5 ▲ 2.2 0.4 2.0 -

7.7 5.4 1.1 0.2 ▲ 2.2 ▲ 2.4 1.4 -

消費者物価（CPI) 0.6 0.3 0.6 ▲ 0.1 ▲ 0.4 0.1 0.5 -

3.4 3.5 3.0 2.8 2.4 2.6 2.5 -

総合指数(RPI) 0.8 0.4 0.7 0.0 ▲ 0.2 0.1 0.4 -

3.7 3.6 3.5 3.1 2.8 3.2 2.9 -

住宅金利を除く(RPIX) 0.8 0.4 0.7 ▲ 0.0 ▲ 0.3 0.1 0.4 -

3.8 3.7 3.5 3.1 2.8 3.2 2.9 -

（前月比、%) ▲ 0.4 2.2 ▲ 2.3 0.4 0.8 ▲ 0.7 ▲ 0.5 -

３ヶ月平均 前年同期比（%） ▲ 1.0 ▲ 0.1 0.4 0.7 ▲ 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.3 -

世界計    （百万ポンド） 24,748 26,310 24,014 25,903 23,578 25,781 - -

（前年比、%) ▲ 0.4 7.8 ▲ 2.6 2.4 ▲ 3.6 2.2 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 12,932 13,038 12,020 12,626 11,545 12,444 - -

（前年比、%) 5.3 ▲ 1.3 ▲ 8.8 ▲ 8.9 ▲ 12.9 ▲ 7.4 - -

世界計    （百万ポンド） 33,554 34,965 34,066 33,842 33,646 32,930 - -

（前年比、%) 5.2 7.8 6.9 ▲ 0.0 0.4 ▲ 3.3 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 16,814 17,534 16,959 16,844 16,513 16,699 - -

（前年比、%) 3.2 6.9 6.7 ▲ 1.7 0.9 ▲ 2.6 - -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,806 ▲ 8,655 ▲ 10,052 ▲ 7,939 ▲ 10,068 ▲ 7,149 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） ▲ 3,882 ▲ 4,496 ▲ 4,939 ▲ 4,218 ▲ 4,968 ▲ 4,255 - -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 3.9 ▲ 4.8 ▲ 4.0 ▲ 4.1 ▲ 5.2 ▲ 4.6 ▲ 4.1 -

▲ 10,086 14,565 ▲ 26,847 ▲ 7,268 ▲ 837 ▲ 25,011 ▲ 9,590 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 82.77 82.43 84.31 84.59 84.37 85.97 86.88 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 1.07 1.04 1.02 1.01 0.95 0.82 0.70 0.65

国債利回り（10年物）             （%） 2.12 2.18 2.12 1.87 1.67 1.55 1.57 1.61

米ドル/ポンド為替相場 1.5808 1.5831 1.6012 1.5913 1.5558 1.5605 1.5716 1.6109

ポンド/ユーロ為替相場 0.8373 0.8346 0.8225 0.8042 0.8067 0.7879 0.7889 0.7992

円/ポンド為替相場 124.32 130.68 130.14 126.77 123.40 123.28 123.68 125.93

ポンド実効相場** 81.05 81.47 82.59 83.83 83.15 84.04 84.06 84.27

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他
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