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　第4四半期の輸出は、前年比+21.0％と農産物や自

動車などを中心に高い伸びを維持した。他方、輸入

は同+19.0 %と前期（同+31.0％）から伸びが鈍化し

た。この結果、貿易収支は41億ドルと前期（33億ド

ル）から貿易黒字が拡大した。
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為替・株価動向

（SET指数、95.4.30=100）（バーツ/ドル）

対ドル為替相場SET指数（右）

　タイ経済は成長ペースは鈍化しているものの、内外
需ともに堅調が持続している。第4四半期の実質GDP
成長率は前年比3.8％と前期（同6.6％）から鈍化した
ものの、前期比ベースでは+1.2％と加速した。この結
果、2010年通年の成長率は7.8％と15年ぶりの高成長
となった。
　需要項目別にみると、雇用・所得環境の改善を背景
に、個人消費（前年比+3.8％）が堅調であったほか、
建設投資や設備投資が下支えとなり総固定資本形成
（同+6.4％）が底堅い伸びを維持した。他方、外需
は、輸出（同+9.5％）、輸入（同+10.4％）ともに鈍
化したものの、輸出の伸びが輸入を上回ったことか
ら、純輸出の寄与度（1.1％）はプラスとなった。政
府は2011年の成長率は前年の反動で減速するもの
の、3.5％～4.5％の底堅い成長を見込んでいる。

　物価は食品価格の高騰を背景に上昇傾向にある。1
月の消費者物価上昇率は前年比3.0％と2カ月連続で
3％台に達した。他方、コアインフレ率は同1.3％と中
銀のインフレターゲット（0.5～3.0％）の範囲にとど
まっている。

為替  バーツ相場は、11月上旬には、米追加金融緩和

から、1ドル=29バーツ台半ばと97年7月以来の水準ま

で上昇した。その後は、中銀によるバーツ高姿勢へ

の警戒感や米景気回復期待が強まったことから反

落。1月末には１ドル＝31.20バーツまで下落した（2
月21日終値  1ドル＝30.55バーツ）。

株価 　株価は、海外からの資本流入を背景に1月5日
には、終値ベースで1050ポイントと96年10月以来約

14年ぶりの高値に達した。その後は、インフレ懸念

から反落したものの、足元は1000ポイント前後で推

移している（2月21日終値 995.67ポイント）。

金融政策  インフレ圧力の高まりを受け、タイ中央銀

行は12月、1月と2カ月連続で政策金利（翌日物金

利）を合計0.5％ポイント引き上げた（政策金利

2.25％）。
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1. 年、四半期

2008 2009 2010 10Q1 10Q2 10Q3 10Q4

実質ＧＤＰ成長率（前年比、%） 2.5 ▲ 2.3 7.8 12.0 9.2 6.6 3.8

製造業生産指数 178.9 166.1 190.1 191.8 186.4 191.8 190.6

              (2000=100) ( 3.9) (▲7.2) ( 14.5) ( 31.2) ( 17.6) ( 9.8) ( 2.9)

自動車販売台数 615,270 520,496 800,357 166,802 189,890 199,657 244,008

（台） (▲2.5) (▲17.5) ( 45.8) ( 54.8) ( 53.6) ( 47.8) ( 33.8)

＊生産者物価指数（最終財） 148.9 153.5 164.3 160.2 165.4 165.7 166.0

              (2000=100) ( 10.0) ( 3.0) ( 7.1) ( 8.7) ( 5.8) ( 10.4) ( 3.7)

＊消費者物価指数 105.4 104.5 108.0 106.8 107.9 108.5 108.7

         (2007=100) ( 5.5) (▲0.9) ( 3.3) ( 3.7) ( 3.2) ( 3.3) ( 2.9)

＊失業率（%） 1.4 1.5 1.0 1.1 1.3 0.9 0.9

◎対外債務残高（百万ドル） 76,104 75,308 79,091 81,063 89,944

デット･サービス･レシオ（%） 8.2 7.5 5.6 4.9 4.0

輸  出（FOB､百万ドル） 175,233 150,743 193,663 43,949 48,143 49,721 51,850

( 15.9) (▲14.0) ( 28.5) ( 32.0) ( 42.0) ( 22.0) ( 21.0)

輸  入（CIF､百万ドル) 175,604 131,355 179,632 41,926 43,510 46,418 47,777

( 26.8) (▲25.2) ( 36.7) ( 64.0) ( 45.0) ( 31.0) ( 19.0)

貿易収支（百万ドル) ▲370 19,388 14,031 2,023 4,633 3,303 4,072

経常収支（百万ドル） 2,157 21,866 14,784 5,543 1,686 2,047 5,509

資本収支（百万ドル） 12,192 2,795 3,777 1,098 7,312

    直接投資（  〃  ） 4,446 473 828 1,000 737

    証券投資（  〃  ） ▲2,080 76 3,182 ▲426 5,281

    その他投資（  〃  ） 9,826 2,246 ▲232 887 1,773

総合収支（  〃  ） 24,693 24,127 31,324 8,222 4,926 9,271 8,905

◎外貨準備（除く金、百万ドル) 108,661 129,069 167,530 141,084 143,389 158,999 167,530

◎マネタリー･ベース 1,040 983 1,243 1,097 1,072 1,118 1,243

(10億バーツ) ( 11.3) ( 8.9) ( 12.7) ( 12.7) ( 9.3) ( 13.7) ( 12.7)

◎民間向け貸出残高 8,565 8,510 9,934 8,968 9,197 9,422 9,934

(10億バーツ) ( 9.3) ( 0.4) ( 12.5) ( 6.0) ( 8.5) ( 10.7) ( 12.5)

◎1日物レポ金利（%） 2.75 1.25 2.00 1.25 1.25 1.75 2.00

◎BIBOR3カ月（%） 2.95 1.36 2.15 1.39 1.87 1.90 2.15

◎プライム･レート（%）   ＭＬＲ 6.75 5.85 6.12 5.85 6.00 6.00 6.12

                       ＭＯＲ 7.00 6.13 6.38 6.13 6.25 6.25 6.38

                       ＭＲＲ 7.25 6.38 6.63 6.38 6.50 6.50 6.63

＊対米ドル為替相場（BT/US$） 33.36 34.34 31.67 32.90 32.38 31.63 29.99

◎株価指数（95.4.30=100） 450.0 717.1 1,032.8 788.0 797.3 975.3 1,032.8
（注）＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡
    MOR(Minimum Overdraft Rate), MLR(Minimum Lending Rate), MRR(Minimum Retail Rate)はそれぞれの下限(Minimum)金利。
（資料）NESDB、Bank of Thailand、IMF資料などより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
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2. 月次

2010年
6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2011年
1月

実質GDP成長率（%） 　└── 6.6 ──┘ 　└── 3.8 ──┘

＊製造業生産指数 194.2 190.1 183.7 201.5 191.2 190.4 190.2

              (2000=100) ( 14.2) ( 13.1) ( 8.4) ( 8.1) ( 6.0) ( 5.7) (▲2.5)

自動車販売台数 70,557 65,672 65,724 68,261 72,012 78,874 93,122 68,398

（台） ( 62.6) ( 52.2) ( 52.0) ( 40.3) ( 35.2) ( 38.3) ( 29.2) ( 38.0)

＊生産者物価指数（最終財） 169.4 164.7 165 167.4 168.6 167.5 161.8

              (2000=100) ( 11.1) ( 10.5) ( 11.6) ( 9.1) ( 4.1) ( 2.8) ( 4.3)

＊消費者物価指数 108.2 108.3 108.6 108.5 108.5 108.8 108.9 109.5

         (2007=100) ( 3.3) ( 3.5) ( 3.3) ( 3.0) ( 2.8) ( 2.8) ( 3.0) ( 3.0)

＊失業率（%） 1.2 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 0.7

◎対外債務残高（百万ドル） 81,063 89,944

デット･サービス･レシオ（%） 4.9 4.0

輸  出（FOB､百万ドル） 17,878 15,475 16,292 17,955 17,046 17,584 17,220

( 47.1) ( 21.2) ( 23.6) ( 21.8) ( 16.6) ( 28.7) ( 18.6)

輸  入（CIF､百万ドル) 15,342 16,266 15,440 14,712 14,773 17,094 15,911

( 38.3) ( 36.5) ( 41.8) ( 15.7) ( 14.4) ( 35.0) ( 8.8)

貿易収支（百万ドル) 2,536 ▲791 852 3,243 2,273 490 1,310

経常収支（百万ドル） 814 ▲1,001 280 2,767 2,273 490 1,310

資本収支（百万ドル） 741 2,980 3,206 1,126 2,405 ▲182

総合収支（  〃  ） 2,166 1,412 3,589 4,270 5,822 820 2,263

◎外貨準備（除く金、百万ドル) 143,389 147,704 151,151 158,999 166,663 163,494 167,530 169,679

◎マネタリー･ベース 1,072 1,067 1,046 1,118 1,072 1,110 1,243

(10億バーツ) ( 9.3) ( 11.3) ( 8.0) ( 13.7) ( 9.6) ( 9.3) ( 12.7)

◎民間向け貸出残高 9,197 9,220 9,300 9,433 9,580 9,751 9,934

(10億バーツ) ( 8.5) ( 9.1) ( 9.8) ( 10.8) ( 12.1) ( 12.3) ( 12.5)

◎1日物レポ金利（%） 1.25 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 2.00 2.25

◎BIBOR3カ月（%） 1.39 1.68 1.87 1.91 1.90 1.90 2.15 2.40

◎プライム・レート（%） ＭＬＲ 5.85 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.12 6.37

                    ＭＯＲ 6.13 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.38 6.63

                      ＭＲＲ 6.38 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.63 7.00

＊対米ドル為替相場 32.46 32.31 31.74 30.83 29.97 29.89 30.12 30.58

◎株価指数 797.3 855.8 913.2 975.3 984.5 1,005.1 1,032.8 964.1
（注）＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡
    MOR(Minimum Overdraft Rate), MLR(Minimum Lending Rate), MRR(Minimum Retail Rate)はそれぞれの下限(Minimum)金利。
（資料）NESDB、Bank of Thailand、IMF資料などより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

　　　　　　（照会先：経済調査室　竹島　慎吾　shingo_takeshima@mufg.jp ）
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    当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様
御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではあ
りません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を転載
する場合は出所を明記してください。
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