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　2011年に入ってからも原油価格の上昇を受け、インフ

レ率（IPCA）は連続して6％を超える水準で推移し、4月
にはインフレ・ターゲットの上限（6.5％）に達した。
　今後は、原油価格の下落や金融引き締め政策などによ
りインフレ率の上昇は鈍化していくものと予想される。

　2010年は個人消費・輸出・投資の回復を背景に実質

GDP成長率の伸びが9%(前年同期比)を上回り、年前半は
過熱気味となったが、年後半にかけて減速した。通年で
は7.5%と24年ぶりに7%を上回る高い成長率となった。

　2011年に入ってからは、中銀によって政策金利が複数

回引き上げられたこと等により個人消費(第1四半期

5.9%(前年同期比))が鈍化した。特に、自動車国内販売台

数が大きく落ち込んだことも影響し、実質GDP成長率は

第1四半期4.2%(前年同期比)となった。

　また、4月は自動車販売台数が第1四半期と同レベルに
留まり、鉱工業生産指数が前年同月比で減少に転じるな
ど、景気が減速傾向で推移している様子がうかがえる。

　2010年は国内景気の回復を背景とした輸入増加で経常収

支の赤字は475億ドルに拡大した。2011年に入ってからも
国内景気の拡大は減速しつつも持続しており、外資系企業
の利益の拡大や輸入増加のため経常収支の赤字は拡大傾向
にある。
　資本収支は直接投資を中心に大幅な流入超が続いてい
る。
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  為替相場は、2010年に資金流入の加速を背景としてレア

ル高が進み、2011年に入ってからも依然上昇基調が続いた

まま金融危機前の高値（1.56レアル）に近づいている。

　中銀は2011年に入ってから持続的にインフレ圧力が強ま

る中で、1月、3月、4月、6月、7月の計5回政策金利を引き

上げ、7月時点で12.5％とした。今後も景気への影響を慎
重に見極めながら、追加利上げの可否を判断することとな
ろう。また、2011年に入ってから民間部門向け与信の伸び

率は20%台後半（前年同月比）で推移して、引き続き拡大
傾向にある。
  株価指数は、2011年に入ってからは欧州のソブリン問題

等で投資家のリスク回避傾向が強まったため、概ね60,000
台後半の水準で上昇・下落を繰り返している。
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                               ブラジル経済・金融概況

１．年次
2005年 2006年 2007年 2008年 2009年 2010年

実質GDP成長率(通年） 2.3% 3.7% 5.4% 5.1% ▲0.2% 7.5%
鉱工業生産指数(年末月・前年同月比） 2.7% 2.8% 6.0% ▲15.5% 18.9% 3.1%
設備稼動率(年末月） 85.2% 83.8% 87.0% 85.2% 84.2% 85.3%
自動車生産台数(千台)(通年） 2,528 2,611 2,971 3,220 3,185 3,648
自動車国内販売台数(千台)(通年） 1,369 1,556 1,977 2,196 2,479 3,515
失業率（年末月） 8.3% 8.4% 7.4% 6.8% 6.8% 5.3%
消費者物価指数(IPCA)(年平均上昇率) 6.9% 4.2% 3.6% 5.7% 4.9% 5.0%
(年末月・前年同月比） 5.7% 3.1% 4.5% 5.9% 4.3% 5.9%
ｻﾝﾊﾟｳﾛ消費者物価指数(IPC-FIPE)(年平均上昇率) 5.8% 2.5% 4.1% 5.0% 4.8% 5.1%
(年末月・前年同月比） 4.5% 2.5% 4.4% 6.2% 3.7% 6.4%
卸売物価指数(年平均上昇率） 8.2% 3.7% 5.6% 5.9% ▲0.0% 5.8%
(年末月・前年同月比） ▲1.0% 4.3% 9.4% 9.8% ▲4.1% 13.9%
輸　出(FOB)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 118,308 137,470 160,649 197,942 152,995 201,915
(前年比) 22.6% 16.2% 16.9% 23.2% ▲22.7% 32.0%
輸　入(FOB)(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 73,551 91,396 120,627 173,107 127,647 181,649
(前年比) 17.1% 24.2% 32.0% 43.5% ▲26.3% 42.3%
貿易収支(百万ﾄﾞﾙ)(通年） 44,757 46,074 40,022 24,958 25,347 20,267
経常収支(百万ﾄﾞﾙ)（通年） 14,199 13,276 1,461 ▲28,192 ▲24,334 ▲47,518
直接投資ネット流入額（百万㌦）(通年） 15,193 18,782 34,585 45,058 25,949 48,462
外貨準備高(百万ﾄﾞﾙ)（年末値) 53,799 85,839 180,334 193,783 238,520 288,575
財政収支(ﾉﾐﾅﾙ、対GDP比)(通年） ▲3.3% ▲3.4% ▲2.3% ▲1.9% ▲3.3% ▲2.6%
財政収支(ﾌﾟﾗｲﾏﾘｰ、対GDP比)(通年） 4.8% 4.3% 4.2% 3.5% 2.1% 2.8%
通貨供給量(ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ)(億ﾚｱﾙ）（年末月) 1,013 1,211 1,466 1,476 1,661 2,068
通貨供給量(M4)(億ﾚｱﾙ)（年末月) 13,080 15,612 18,861 21,785 25,783 30,217
(前年比) 17.7% 19.4% 20.8% 15.5% 18.4% 17.2%
Selic（債券ﾚﾎﾟ金利）（年末月平均） 18.2% 13.2% 11.2% 13.7% 8.7% 10.7%
株価指数(BOVESPA)（年末値） 33,455 44,474 63,886 37,550 68,588 69,304
REAL/US$　為替相場（年末値） 2.34 2.14 1.77 2.39 1.74 1.67
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                        ブラジル経済・金融概況 

２．月次

10年7月 8月 9月 10月 11月 12月 11年1月 2月 3月 4月

実質GDP成長率 (前年同期比) └── 6.7% ───┘ └── 5.0% ───┘ └── 4.2% ───┘
鉱工業生産指数(前年同月比) 9.8% 8.6% 6.6% 2.1% 3.9% 3.1% 2.1% 3.5% 1.2% ▲0.1%
(前月比) 0.4% 2.0% ▲1.5% 2.0% ▲0.1% ▲0.8% 0.2% 1.9% 1.1% ▲2.1%
設備稼動率 85.0% 85.4% 85.9% 86.4% 86.1% 85.3% 83.1% 83.7% 83.5% 84.0%
自動車生産台数(千台) 318 339 307 318 320 288 262 293 294 280
自動車国内販売台数(千台) 226 238 234 228 248 288 181 202 224 212
失業率 6.9% 6.7% 6.2% 6.1% 5.7% 5.3% 6.1% 6.4% 6.5% 6.4%
消費者物価上昇率(IPCA,前月比) 0.0% 0.0% 0.5% 0.8% 0.8% 0.6% 0.8% 0.8% 0.8% 0.8%
(前年同月比) 4.6% 4.5% 4.7% 5.2% 5.6% 5.9% 6.0% 6.0% 6.3% 6.5%
卸売物価上昇率(前月比) 0.3% 1.7% 1.5% 1.3% 2.0% 0.2% 1.0% 1.2% 0.6% 0.2%
(前年同月比) 6.50% 8.20% 9.5% 11.0% 13.3% 13.9% 13.7% 13.7% 13.8% 13.3%
輸　出(FOB)(百万ﾄﾞﾙ) 17,673 19,236 18,833 18,380 17,687 20,918 15,214 16,732 19,286 20,173
(前年同月比) 25.0% 39.0% 35.8% 30.5% 39.8% 44.6% 34.6% 37.2% 22.6% 33.1%
輸　入(FOB)(百万ﾄﾞﾙ) 16,316 16,802 17,740 16,527 17,379 15,551 14,791 15,535 17,734 18,310
(前年同月比) 45.3% 55.8% 41.3% 29.5% 44.3% 26.5% 28.8% 31.6% 17.8% 31.9%
貿易収支(百万ﾄﾞﾙ) 1,357 2,434 1,092 1,853 309 5,367 424 1,197 1,552 1,863
経常収支(百万ﾄﾞﾙ) ▲ 4,566 ▲ 2,933 ▲ 3,906 ▲ 3,760 ▲ 4,728 ▲ 3,493 ▲ 5,409 ▲ 3,457 ▲ 5,676 ▲ 3,488
直接投資ﾈｯﾄ流入(百万ﾄﾞﾙ) 2,635 2,422 5,404 6,788 3,732 15,364 2,956 7,726 6,791 5,512
外貨準備高(百万ﾄﾞﾙ)（月末） 257,299 261,320 275,206 284,930 285,461 288,575 297,696 307,516 317,146 328,062
財政収支(ﾉﾐﾅﾙ)(対GDP比) ▲3.4% ▲3.4% ▲2.4% ▲2.5% ▲2.7% ▲2.6% ▲2.6% ▲2.6% ▲2.3% ▲2.5%
財政収支(ﾌﾟﾗｲﾏﾘｰ)(対GDP比) 2.0% 2.0% 3.0% 2.9% 2.5% 2.8% 2.8% 2.9% 3.2% 3.1%
ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(百万ﾚｱﾙ)(月末） 162,528 173,243 176,002 177,435 178,486 206,853 193,547 185,607 179,919 172,725
M4(百万ﾚｱﾙ)(月末） 2,774,210 2,838,263 2,896,992 2,956,855 2,987,346 3,021,747 3,041,192 3,107,591 3,139,679 3,165,751
(前年同月比) 15.9% 16.7% 16.7% 17.5% 17.1% 16.0% 17.1% 18.6% 18.0% 19.2%
Selic（債券ﾚﾎﾟ金利）（月平均） 10.3% 10.7% 10.7% 10.7% 10.7% 10.7% 10.9% 11.2% 11.6% 11.7%
株価指数(BOVESPA)（月末） 67,515 65,145 69,430 70,673 67,705 69,304 66,574 67,383 68,586 66,132
US$/REAL為替相場（月末） 1.77 1.89 1.78 1.74 1.72 1.67 1.67 1.66 1.63 1.57

10年7月 8月 9月 10月 11月 12月 11年1月 2月 3月 4月

(資料)ﾌﾞﾗｼﾞﾙ中銀、IBGE、IMF、世銀等

当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご
利用に関しては、すべてお客様御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づ
いて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了
承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を転載する場合は出所を明記してくださ
い。
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