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概況 消費 
 9 月の小売売上は前年同月比 13.8％と、前月からは若干

減速したものの、高い伸びを維持した。8 月の平均賃金上

昇率は前年同月比+18.2％と高い伸びを維持しているほか、

下半期に入ってから食料品価格を中心にインフレ率が急速

に低下し、実質購買力が高まってきていることなどが影響

したとみられる。 

物価 

 ウクライナ経済は 2010 年初めより、主要輸出品目である

鉄鋼需要の回復や個人消費の回復などにより、堅調に推移

してきたが、今年第 2 四半期より、海外需要の鈍化を受

け、緩やかな減速傾向にある。ただし、第 3、第 4 四半期

は、前年の干ばつによる農業生産激減の反動で、前年比の

実質 GDP 成長率は比較的堅調な数字となる可能性がある。

 ウクライナの裁判所は 10 月 11 日、ティモシェンコ前首

相に対し、ロシアとの天然ガス取引における職権乱用罪で

禁固 7 年の刑を言い渡した。以前から同氏の裁判を政治的

だとして懸念を示していた EU は、この判決を厳しく非難

するとともに、10 月 18 日には、20 日にヤヌコビッチ大統

領などが出席して行われる予定だった貿易自由化等を盛り

込んだ連合協定締結に向けた会談の延期を発表し、EU とウ

クライナの関係強化に支障が生じる結果となっている。 

GDP 

 9 月の消費者物価上昇率は、前年同月比 5.9％と、2003
年以来の低い伸びとなった。生鮮食品を中心に食料品価格

の上昇率がピークとなった 6 月の同 11.7％から、同 3.5％
まで低下したことが主因。一方、ガソリン価格は同 37.3％
まで加速した。 
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トピックス：外貨準備 

 第 2 四半期の実質 GDP 成長率は、前年同期比 3.8％と、

前期の同 5.3％から減速した。輸入は同+24.2％と前期から

減速したものの、高い伸びを維持した。一方、輸出が同

+4.9％と前期の同+19.0％から大幅に減速した結果、純輸出

は全体の成長を押し下げた。内需では、個人消費の伸びが

同+14.1％、総固定資本形成も同+8.6％と前期から加速し

た。一方、政府消費は財政緊縮の影響を反映して、同▲

0.4％となった。 

実質GDPと需要項目別寄与度
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生産 

 9 月の鉱工業生産は前年同月比+6.4％と、前月の同+9.6％
から減速した。部門別でみると、製造業は、主要輸出品目

である鉄鋼の伸びが急減速したことを受けて、前月の同

+11.0％から同+6.5％まで減速した。 

鉱工業生産
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 ウクライナの 9 月末時点での外貨準備高は 349.5 億ドル

と、前月の 382 億ドルから減少した。1 カ月の減少幅とし

ては 2008 年の金融危機直後に続く大幅な減少となった。中

銀によれば、19 億ドルが通貨グリブナ安是正対策に費やさ

れた。ウクライナは、IMF と総額 156 億ドルのスタンドバ

イ融資協定を締結しているが、ウクライナ政府が融資条件

の一つである小売ガス料金の引き上げを実施していないこ

とから、3 月以降、融資が中断されている。融資再開の目

処が立っていないことに加え、内需回復による輸入拡大で

貿易赤字は拡大している。さらに欧州債務問題や世界的な

景気減速でウクライナ経済の先行きに不透明感が強まるな

か、グリブナ安への圧力がさらに強まり、同国の外貨準備

がさらに減少する懸念も出てきている。 
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1. 年、四半期

2008 2009 2010 10/Q3 10/Q4 11/Q1 11/Q2 11/Q3
名目GDP実額　 (10億米ﾄﾞﾙ) 179.7 113.5 137.7 38.5 39.0 33.1 39.7 -
実質GDP成長率　 (y/y, %) 2.3 -14.8 4.2 3.6 3.3 5.3 3.8 -

（民間消費支出） (y/y, %) 13.1 -14.9 7.0 9.4 9.0 12.7 14.1 -
（総固定資本形成） (y/y, %) -1.2 -50.5 4.9 12.6 10.6 4.5 8.6 -

鉱工業生産 (y/y, %) -3.1 -21.9 11.2 8.6 10.9 9.7 7.5 8.2
小売売上 (y/y, %) 17.9 -20.6 7.8 9.8 14.4 12.4 14.4 14.2
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 72.0 -1.5 1.3 -0.1 1.3 7.0 10.0 -
消費者物価上昇率 (y/y, %) 25.2 15.9 9.4 8.5 9.5 7.7 10.8 8.5
平均賃金上昇率 (y/y, %) 33.7 5.5 17.7 18.8 19.0 19.8 17.0 -
失業率* (%) 2.2 2.4 1.6 1.4 1.7 2.2 2.0 1.6
貿易収支* (百万米ﾄﾞﾙ) -11,422 -5,733 -9,309 -2,913 -3,882 -3,134 -2,376 -
　　輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 49,248 39,703 51,431 13,155 15,178 15,383 17,461 -

輸出伸び率 (y/y, %) -26.4 -19.4 29.5 29.6 24.2 48.8 36.8 -
　　輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 60,670 45,436 60,740 16,067 19,060 18,516 19,837 -

輸入伸び率 (y/y, %) -29.1 -25.1 33.7 36.2 37.5 57.0 43.6 -
経常収支 (百万米ﾄﾞﾙ) -12,763 -1,732 -3,018 -980 -2,512 -1,273 -1,628 -
資本収支 (百万米ﾄﾞﾙ) 9,700 -11,994 7,914 3,053 1,042 2,386 2,310 -

対内直接投資 (百万米ﾄﾞﾙ) 10,913 4,816 6,495 1,503 2,213 877 2,283 -
外貨準備高 (百万米ﾄﾞﾙ) 31,543 26,505 34,576 34,679 34,576 36,429 37,584 34,950
対外債務残高 (百万米ﾄﾞﾙ) 101,659 103,396 117,346 111,628 117,346 120,704 123,378 -
政策金利(ディスカウント金利) 12.00 10.25 10.25 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75
短期金利(Interbank one month ask) 18.19 25.94 9.39 4.65 7.15 7.88 7.00 10.76
UAH/USD 5.277 8.044 7.948 7.906 7.957 7.954 7.981 7.996
UAH/Euro 7.699 11.217 10.545 10.222 10.802 10.889 11.489 11.291
UAH/GBP 9.635 12.593 12.286 12.262 12.571 12.746 13.016 12.870

2. 月次
11/02 3 4 5 6 7 8 9

鉱工業生産  (y/y, %) 11.5 8.0 4.9 8.6 8.9 8.7 9.6 6.4
小売売上 (y/y, %) 12.8 13.3 15.3 14.6 13.3 13.5 15.4 13.8
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 4.3 7.0 8.0 9.1 10.0 9.3 10.3 -
消費者物価上昇率 (y/y, %) 7.2 7.7 9.4 11.0 11.9 10.6 8.9 5.9
平均賃金上昇率 (y/y, %) 19.6 20.0 20.2 16.9 14.1 16.1 18.2 -
失業率* (%) 2.2 2.2 2.1 2.0 1.8 1.7 1.6 1.5
貿易収支* (百万米ﾄﾞﾙ) -1,664 -1,053 -695 -797 -884 -1,156 -1,439 -
輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 4,745 6,016 5,602 5,970 5,888 5,366 5,768 -

輸出伸び率 (y/y, %) 40.2 52.7 32.6 41.9 36.0 26.6 35.6 -
輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 6,410 7,069 6,298 6,767 6,772 6,522 7,208 -

輸入伸び率 (y/y, %) 72.0 49.0 35.5 52.9 42.8 26.0 32.4 -
政策金利(ディスカウント金利) 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75
短期金利(Interbank one month ask) 7.12 7.77 6.81 6.81 7.39 8.64 10.51 13.03
UAH/USD 7.952 7.954 7.972 7.983 7.988 7.993 7.995 7.999
UAH/Euro 10.856 11.151 11.527 11.441 11.502 11.413 11.452 11.007
UAH/GBP 12.826 12.853 13.056 13.041 12.952 12.904 13.072 12.625

(資料) ウクライナ中央銀行、ウクライナ統計局他

(注) 失業率は登録失業者率、貿易の値は通関ベース。ハイライトは速報値。UAH: Ukraine Hryvnia（グリヴナ）


