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概況 物価 

 消費者物価上昇率は、食料品やガソリン価格の世界的な高

騰、電気料金の引き上げなどを受け、4 月以降加速してきた

が、7 月は前年同月比 10.6％と前月の同 11.9％から鈍化し

た。夏季に入り、青果物を中心に食料品価格のインフレ率が

前月の同 11.8％から同 9.4％に低下したことが主因。一方、

ガソリン価格は依然大幅な上昇を続けており、7 月は同

35.1％となった。今後に関しては、政府が IMF からの融資条

件の一つであるガス料金の値上げを実施すれば、これがイン

フレを加速させる要因となろう。ウクライナ政府は現在、こ

の条件を免除するよう、IMF に働きかけている。 
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(資料)ウクライナ統計局より、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

 第 1 四半期のウクライナの実質 GDP 成長率は、前年同期比

5.3％に加速した。個人消費の回復に加え、海外需要の伸び

により製造業が堅調な伸びを示したほか、2012 年開催の欧

州サッカー選手権に向けたインフラ整備も全体の成長を押し

上げた。しかし、7 月末に発表された第 2 四半期の実質 GDP

成長率（速報値）は、前年同期比 3.8％に減速した。詳細は

明らかになっていないが、各種経済指標をみると、海外需要

の鈍化を受け、第 2 四半期の鉱工業生産が前年同期比+7.5％

となり、第 1 四半期の同+9.7％から減速している。ただし、

第 2 四半期の小売売上は伸びが加速しており、個人消費は堅

調に推移したとみられる。 

実質GDP成長率と鉱工業生産の推移
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(資料)ウクライナ統計局より、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
国際収支 

生産  第 2 四半期の経常収支は、前年同期の 4.95 億ドルの黒字か

ら、▲12.2 億ドルの赤字に転じた。これは内需の回復で輸入

が急増し、貿易赤字が前年同期から 2 倍以上となったことが

主因。輸出は前年同期比+37.2％となった一方、輸入は同

+44.1％となり、貿易赤字は前年同期の▲8.2 億ドルから▲

20.7 億ドルに拡大した。資本収支は 19 億ドルの黒字となっ

た。直接投資の純流入額は 21.4 億ドルとなり、前年同期の

11.96 億ドルから増加した。しかし、金融危機直前の水準まで

には回復していない。 

国際収支の動向
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(資料)ウクライナ中央銀行より、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

トピックス：外交 

 7 月の鉱工業生産は前年同月比 8.7％となった。鉱工業生

産は 4 月に急減速したあと、5 月以降は同+8％以上の伸びを

維持している。部門別にみると、製造業は、主要産業である

鉄鋼が同+19.1％と前月の同+16.1％から加速した一方で、一

般機器等では伸びが鈍化し、全体で同+9.0％と、前月の同

+9.6％から減速した。 

 前年に干ばつの影響で大幅に生産が減少した農業は、1～7

月期に前年同期比+9.1％増となった。特に主要農産物である

穀類は、8 月 1 日時点の生産量が同+24.8％となった。順調

な生産状況を受け、穀物輸出も増加しており、1～6 月期の

穀物輸出高は前年同期比+30.7％となった。 

鉱工業生産
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(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

消費 

 7 月の小売売上は前年同月比+13.5％となった。4 月以降イ

ンフレ圧力が強まったが、平均賃金が高い伸び率を維持する

なか、小売売上は昨年 9 月以降同+10％台の高い伸びを維持

しており、個人消費の堅調さを示している。 

8 月 5 日、ロシアとの天然ガス取引における職権乱用罪で公判

中のティモシェンコ前首相が、審理を妨害したとして逮捕さ

れ、拘置所に収監された。これに対し、同氏の逮捕は政治的

思惑が色濃いとして、EU や米政府は懸念を表明した。ウクラ

イナ政府は、EU との間で年内にも貿易自由化と連合協定締結

で合意を目指しているが、ティモシェンコ前首相の逮捕はウ

クライナの民主主義に対する懸念を高め、交渉に支障を来す

可能性も懸念されている。 
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1. 年、四半期

2008 2009 2010 10/Q2 10/Q3 10/Q4 11/Q1 11/Q2
名目GDP実額　 (10億米ﾄﾞﾙ) 179.7 113.5 137.7 32.8 38.5 39.0 33.1 -
実質GDP成長率　 (y/y, %) 2.3 -14.8 4.2 5.5 3.6 3.3 5.3 3.8

（民間消費支出） (y/y, %) 13.1 -14.9 7.0 7.8 9.4 9.0 12.7 -
（総固定資本形成） (y/y, %) -1.2 -50.5 4.9 -1.2 12.6 10.6 4.5 -

鉱工業生産 (y/y, %) -3.1 -21.9 11.2 13.4 9.0 11.5 9.7 7.5
小売売上 (y/y, %) 17.9 -20.6 7.8 5.5 9.8 14.4 12.4 14.4
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 72.0 -1.5 1.3 -1.7 -0.1 1.3 7.0 10.0
消費者物価上昇率 (y/y, %) 25.2 15.9 9.4 8.4 8.5 9.5 7.7 10.8
平均賃金上昇率 (y/y, %) 33.7 5.5 17.7 17.7 18.8 19.0 19.8 17.0
失業率* (%) 2.2 2.4 1.6 1.5 1.4 1.7 2.2 2.0
貿易収支* (百万米ﾄﾞﾙ) -11,422 -5,733 -9,309 -1,055 -2,913 -3,882 -3,134 -2,376
　　輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 49,248 39,703 51,431 12,762 13,155 15,178 15,383 17,461

輸出伸び率 (y/y, %) -26.4 -19.4 29.5 41.9 29.6 24.2 48.8 36.8
　　輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 60,670 45,436 60,740 13,817 16,067 19,060 18,516 19,837

輸入伸び率 (y/y, %) -29.1 -25.1 33.7 38.3 36.2 37.5 57.0 43.6
経常収支 (百万米ﾄﾞﾙ) -12,763 -1,732 -2,884 495 -1,090 -2,346 -1,300 -1,222
資本収支 (百万米ﾄﾞﾙ) 9,700 -11,994 7,914 4,605 3,163 876 2,409 1,901

対内直接投資 (百万米ﾄﾞﾙ) 10,913 4,816 6,495 1,245 1,503 2,213 862 -
外貨準備高 (百万米ﾄﾞﾙ) 31,543 26,505 34,576 29,523 34,679 34,576 36,429 37,584
対外債務残高 (百万米ﾄﾞﾙ) 101,659 103,396 117,345 104,634 111,628 117,345 120,498 -
政策金利(ディスカウント金利) 12.00 10.25 10.25 9.50 7.75 7.75 7.75 7.75
短期金利(Interbank one month ask) 18.19 25.94 9.39 9.11 4.65 7.15 7.88 7.00
UAH/USD 5.277 8.044 7.948 7.921 7.906 7.957 7.954 7.981
UAH/Euro 7.699 11.217 10.545 10.084 10.222 10.802 10.889 11.489
UAH/GBP 9.635 12.593 12.286 11.819 12.262 12.571 12.746 13.016

2. 月次

10/12 11/01 2 3 4 5 6 7
鉱工業生産  (y/y, %) 13.2 9.7 11.5 8.0 4.9 8.6 8.9 8.7
小売売上 (y/y, %) 14.7 11.1 12.8 13.3 15.3 14.6 13.3 13.5
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 1.3 3.1 4.3 7.0 8.0 9.1 10.0 -
消費者物価上昇率 (y/y, %) 9.1 8.2 7.2 7.7 9.4 11.0 11.9 10.6
平均賃金上昇率 (y/y, %) 17.7 19.9 19.6 20.0 20.2 16.9 14.1 -
失業率* (%) 2.0 2.1 2.2 2.2 2.1 2.0 1.8 1.7
貿易収支* (百万米ﾄﾞﾙ) -1,351 -416 -1,664 -1,053 -695 -797 -884 -
輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 5,301 4,621 4,745 6,016 5,602 5,970 5,888 -

輸出伸び率 (y/y, %) 29.3 53.4 40.2 52.7 32.6 41.9 36.0 -
輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 6,652 5,038 6,410 7,069 6,298 6,767 6,772 -

輸入伸び率 (y/y, %) 32.6 51.5 72.0 49.0 35.5 52.9 42.8 -
政策金利(ディスカウント金利) 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75
短期金利(Interbank one month ask) 11.18 8.86 7.12 7.77 6.81 6.81 7.39 8.64
UAH/USD 7.967 7.955 7.952 7.954 7.972 7.983 7.988 7.993
UAH/Euro 10.529 10.635 10.856 11.151 11.527 11.441 11.502 11.413
UAH/GBP 12.416 12.552 12.826 12.853 13.056 13.041 12.952 12.904

(資料) ウクライナ中央銀行、ウクライナ統計局他

(注) 失業率は登録失業者率、貿易の値は通関ベース。ハイライトは速報値。UAH: Ukraine Hryvnia（グリヴナ）


