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概況 消費 
 10 月の小売売上数量は、前年同月比+0.9％と前月の同

+0.5％に続き、2 ヵ月連続でプラスの伸びを示した。ただ

し、これは小売店舗における値下げや販促強化等によると

ころが大きい。消費者マインドは悪化しており、10 月の消

費者信頼感指数は▲24.0 と、5カ月連続で低下した。 

雇用・物価 

 英国経済の先行き不透明感が高まっている。第 3 四半期

の実質 GDP 成長率は前期比 0.5％と市場予測を上回った

が、前期に東日本大震災によるサプライチェーン寸断や、

ロイヤルウェディングの祝祭日等により成長率が押し上げ

られた反動という一過性の要因が大きい。財政緊縮の継続

や、欧州債務問題、海外経済の減速等の影響を鑑みると、

今後、この拡大ペースを維持することは困難であろう。足

元、企業景況感、消費者信頼感が悪化しており、今後景気

は弱含みの展開となることが予想される。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

生産 

 9 月の鉱工業生産（季節調整済）は前年同月比▲0.7％

と、3 か月連続でマイナスの伸びを示した。部門別でみる

と、製造業は同+2.0％と、前月の同+1.6％から若干加速し

た。鉱業部門は同▲14.7％と大幅な落ち込みが続いた。 

雇用：10 月の失業率(失業手当ベース)は、前月から横ばい

の 5.0％となった。ただし、第 3 四半期の 16 歳以上の雇用

者数は、前期から 19.7 万人減少し、減少幅としては 2009

年以来の大幅減となった。また 16～24 歳の失業者数は 102

万人と約 20 年ぶりに 100 万人の大台を超え、若年層を中

心に雇用環境が悪化していることを示した。 

 

物価：10 月の消費者物価上昇率は前年比 5.0％と、前月か

ら 0.2％ポイント低下した。スーパーマーケット等におけ

る値下げ競争などで食料品価格が低下したこと等が主因。

インフレ率と失業率

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

(前年比、%)

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5
(%)

CPI上昇率

RPIX上昇率

失業率(右軸)

(資料) ONS、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

金利・為替相場 
政策金利：11 月の金融政策委員会で、英中銀は政策金利を 0.50％に据え置いた。11 月 16 日発表のインフレレポートで

は、海外景気の悪化と財政緊縮による内需圧迫を受け、より厳しい成長見通しが示された。英中銀では 2012 年夏ごろま

で経済成長は横ばい、その後緩やかに回復し、2012 年通年の実質 GDP 成長率は前年比 1.0％となるとし、前回 8 月の見

通し同 2.2％から大幅に下方修正した。また経済成長の低迷を受けて、インフレ率は 2012 年末までに中銀目標である

2.0％を下回るとした。一方、景気低迷が予測されるなか、もう一段の量的緩和が実施されるとの観測も強まっている。

 

市場金利(10 月～)：短期金利(3 カ月物)は 0.954％で始まった。ギリシャ債務危機のイタリアへの波及懸念が強まったこ

と等で短期金利は上昇を続け、11 月 21 日には 1.021％まで上昇した。長期金利(10 年物国債利回り)は 2.185 で始まっ

た。周縁国債務問題で質への回避の動きが強まったことにより長期金利は低下し、11 月 21 日には 2.046 で引けた。 

 

為替相場(10 月～)：ポンドの対ドル相場は 1 ポンド=1.558 ドルで始まった。欧州金融安定ファシリティーの実質的規模

拡大の方針発表などを受けて、ポンドは上昇したが、10 月末以降、ギリシャ債務危機のイタリアへの波及懸念の高まり

等で欧州経済の先行き不安感が強まり、英国経済への影響も懸念されるようになったことから、下落傾向に転じ、11 月

21 日には 1ポンド=1.564 ドルで引けた。 

金利動向
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1. 年、四半期 
08 09 10 2010/Q3 Q4 2011/Q1 Q2 Q3

0.6 ▲ 0.5 0.4 0.1 0.5

2.6 1.3 1.6 0.6 0.5

（前期比(%)） 2.1 1.2 ▲ 10.0 11.6 -

（前年比(%)） 5.5 7.6 ▲ 6.7 3.8 -

0.3 0.1 ▲ 0.1 ▲ 1.2 -

 3.2 3.0 1.5 ▲ 0.9 -

製造業       1.4 0.5 1.1 0.2 -

5.6 5.0 4.8 3.2 -

製造業     ▲ 11.7 ▲ 34.6 ▲ 4.7 ▲ 2.2 0.8 5.1 3.1 ▲ 3.2

消費者 ▲ 19.4 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 15.7 ▲ 17.5 ▲ 22.4 ▲ 18.6 ▲ 20.0

0.4 ▲ 0.3 0.1 0.3 ▲ 0.2

▲ 0.2 ▲ 1.0 1.4 0.5 ▲ 0.1

（千人） 906.1 1,528.3 1,497.1 1466.5 1459.1 1454.8 1498.5 1577.8

（前期比（%)） 4.8 68.7 ▲ 2.0 ▲ 1.6 ▲ 0.5 ▲ 0.3 3.0 5.3

(%) 2.8 4.7 4.7 4.6 4.5 4.5 4.7 4.9

平均賃金収入＊ （前年比(%)） 3.5 ▲ 0.1 2.3 2.1 1.8 2.5 2.6 -

工業品産出価格 0.1 1.0 2.3 2.1 0.6

4.1 4.1 5.3 5.6 6.1

原燃料投入価格 ▲ 0.9 4.8 7.5 4.8 ▲ 0.6

9.3 10.3 14.6 17.1 17.4

消費者物価（CPI） 0.3 1.0 1.5 1.5 0.6

3.1 3.4 4.2 4.4 4.7

総合指数(RPI) 0.4 1.1 1.7 1.7 0.6

4.7 4.7 5.3 5.1 5.2

住宅金利を除く (RPIX) 0.4 1.1 1.8 1.8 0.6

4.7 4.7 5.3 5.2 5.3

（前期比（%）） ▲ 0.7 ▲ 1.3 ▲ 0.4 ▲ 1.0 0.5

3カ月平均、前年同期比（%） 2.9 ▲ 1.7 ▲ 2.8 ▲ 3.3 ▲ 2.2

世界計  （百万ポンド） 251,977 228,126 265,714 66418 70033 75033 73819 -

（前年比(%)） 14.4 ▲ 9.5 16.5 16.9 15.4 19.4 11.1 -

対EU25カ国  （百万ポンド） 141,834 124,700 142,208 34129 37991 39114 40360 -

（前年比(%)） 11.1 ▲ 12.1 14.0 9.3 15.4 14.1 12.7 -

世界計  （百万ポンド） 346,158 310,978 364,176 91768 96975 97832 98387 -

（前年比(%)） 11.3 ▲ 10.2 17.1 20.5 18.2 13.6 10.2 -

対EU25カ国  （百万ポンド） 181,797 162,676 186,048 46773 48695 50105 49566 -

（前年比(%)） 6.9 ▲ 10.5 14.4 15.6 10.9 12.6 7.6 -

世界計  （百万ポンド） ▲ 94,181 ▲ 82,852 ▲ 98,462 ▲ 25350 ▲ 26942 ▲ 22799 ▲ 24568 -

対EU25カ国  （百万ポンド） ▲ 39,963 ▲ 37,976 ▲ 43,840 ▲ 12644 ▲ 10704 ▲ 10991 ▲ 9206 -

経常収支* （百万ポンド） ▲ 19,753 ▲ 20,316 ▲ 36,726 ▲ 10116 ▲ 9694 ▲ 4120 ▲ 2022 -

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 15.7 5.4 5.6 8.6 5.4 ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 2.5

199,308 83,551 4,153 ▲ 3176 17292 ▲ 10132 7443 25,897

外貨準備（金を除く） （10億米ドル） 44.35 55.70 68.34 67.24 68.34 75.34 79.66 78.95

政策金利（レポ金利）            （%） 2.00 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  （%） 5.51 1.21 0.70 0.76 0.74 0.83 0.88 0.94

国債利回り（10年物）            （%） 4.48 3.59 3.51 3.15 3.22 3.63 3.32 2.64

米ドル/ポンド為替相場 1.8529 1.5670 1.5459 1.5508 1.5810 1.6022 1.6315 1.6111

ポンド/ユーロ為替相場 0.7969 0.8909 0.8584 0.8333 0.8597 0.8542 0.8822 0.8778

円/ポンド為替相場 192.29 146.59 135.58 133.08 130.50 131.75 133.07 125.24

ポンド実効相場** 91.08 80.50 80.36 81.73 80.27 80.75 79.37 79.16

(注）特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝ 100
(資料）英国政府統計局 他  
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2. 月次 
2011/03 4 5 6 7 8 9 10

0.2 ▲ 1.7 1.0 0.3 ▲ 0.4 0.3 0.0 -

 ▲ 0.3 ▲ 1.6 ▲ 0.9 0.0 ▲ 0.9 ▲ 0.9 ▲ 0.7 -

製造業       0.4 ▲ 1.3 1.8 ▲ 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.3 0.2 -

3.2 2.3 3.9 3.4 2.7 1.6 2.0 -

製造業            8.7 4.8 3.0 1.6 ▲ 2.2 ▲ 0.7 ▲ 6.8 ▲ 11.4

消費者 ▲ 22.4 ▲ 24.2 ▲ 14.7 ▲ 17.0 ▲ 18.4 ▲ 19.8 ▲ 21.7 ▲ 24.0

0.3 1.3 ▲ 1.5 0.6 0.1 ▲ 0.5 0.5 0.6

0.4 2.2 ▲ 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.4 ▲ 0.7 0.5 0.9

（千人） 1456.2 1473.1 1495.6 1526.9 1560.6 1579.7 1593.1 1598.4

（前期比（%)） 0.4 1.2 1.5 2.1 2.2 1.2 0.8 0.3

 (%) 4.5 4.6 4.7 4.8 4.9 4.9 5.0 5.0

（前年比(%)） 1.7 2.5 2.5 2.9 2.8 2.3 1.9 -

(３ヶ月平均 前年同期比（%）） 2.5 2.0 2.2 2.6 2.8 2.7 2.3 -

工業品産出価格 1.1 1.1 0.2 0.2 0.3 0.0 0.3 0.0

5.6 5.6 5.4 5.8 6.1 6.0 6.3 5.7

原燃料投入価格 3.8 2.8 ▲ 1.6 0.1 0.6 ▲ 1.9 1.8 ▲ 0.8

14.8 17.9 16.3 16.8 18.4 16.2 17.7 14.1

消費者物価（CPI) 0.3 1.0 0.2 ▲ 0.1 0.0 0.6 0.7 0.1

4.1 4.5 4.5 4.2 4.5 4.5 5.2 5.0

総合指数(RPI) 0.5 0.8 0.3 0.0 ▲ 0.2 0.6 0.8 0.0

5.3 5.2 5.2 5.0 5.0 5.2 5.6 5.4

住宅金利を除く(RPIX) 0.5 0.9 0.3 0.0 ▲ 0.3 0.6 0.8 0.0

5.4 5.3 5.3 5.0 5.0 5.3 5.7 5.6

（前月比(%)） 0.0 ▲ 1.4 0.4 1.5 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.3 1.2

３ヶ月平均 前年同期比（%） ▲ 2.9 ▲ 3.7 ▲ 4.2 ▲ 3.5 ▲ 2.6 ▲ 2.6 ▲ 2.3 ▲ 1.8

世界計    （百万ポンド） 24,766 24,354 25,243 24,222 25,156 24,407 24,459 -

（前年比(%)） 14.0 12.4 16.0 5.4 13.1 10.3 10.9 -

対EU27カ国    （百万ポンド） 13,333 13,108 13,983 13,269 13,421 13,162 13,222 -

（前年比(%)） 14.0 10.8 18.4 9.1 19.1 13.5 17.3 -

世界計    （百万ポンド） 32,779 31,776 33,670 32,941 33,899 33,024 34,273 -

（前年比(%)） 8.8 7.9 14.4 8.3 10.0 8.5 12.4 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 16,721 15,987 17,266 16,313 17,186 16,637 17,321 -

（前年比(%)） 7.3 3.0 13.1 6.8 10.8 5.6 11.8 -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,013 ▲ 7,422 ▲ 8,427 ▲ 8,719 ▲ 8,743 ▲ 8,617 ▲ 9,814 -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 3,388 ▲ 2,879 ▲ 3,283 ▲ 3,044 ▲ 3,765 ▲ 3,475 ▲ 4,099 -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比(%)） ▲ 2.6 ▲ 2.4 ▲ 1.7 ▲ 2.1 ▲ 2.2 ▲ 1.5 ▲ 2.5 -

16,175 ▲ 5,935 2,112 11,266 ▲ 5,789 11,803 19,883 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 75.34 79.25 77.78 79.66 81.19 82.54 78.95 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.84 0.88 0.88 0.88 0.88 0.92 1.01 1.06

国債利回り（10年物）             （%） 3.54 3.54 3.26 3.17 3.12 2.55 2.29 2.34

米ドル/ポンド為替相場 1.6159 1.6376 1.6335 1.6212 1.6143 1.6350 1.5780 1.5757

ポンド/ユーロ為替相場 0.8676 0.8829 0.8773 0.8880 0.8844 0.8760 0.8718 0.8706

円/ポンド為替相場 131.96 136.19 132.52 130.41 128.06 125.85 121.19 120.76

ポンド実効相場** 80.19 79.61 79.71 78.81 78.70 79.55 79.18 79.44

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

公共部門所要借入額（PSNCR)    (百万ポンド）

データは四半期のみ

データは四半期のみ

実質ＧＤＰ成長率 *

失業者数                 
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

生産者価格

鉱工業生産*
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輸出金額
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住宅価格 (HBOS index)

失業率                     
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平均賃金収入*
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当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご

判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予
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