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概況 消費 
6 月の小売売上数量は前年比+0.4%と、非食料品部門の売上増加

を受けて、前月の横ばいから加速した。一方、食料品価格の上

昇を反映し、食料品部門の売上は前年比▲4.2%と、1988 年の同

統計開始以来の落ち込みを記録した。

雇用・物価 

英国景気の回復の勢いは弱い。第 2四半期の実質 GDP 成長率は前期

比 0.2%（前年比 0.7%）と、前期の同 0.5%（同 1.6%）から減速し

た。ロイヤルウエディングにより営業日数が減少したことなどか

ら、サービス部門が前期比 0.5%と前期の同 0.9%から減速したほか、

鉱工業部門は東日本大震災の影響によるサプライチェーンの一時的

な寸断や北海での原油・天然ガス生産施設のメンテナンス工事が生

産を下押しし、前期比▲1.4%と、前期の同▲0.1%から低下した。企

業景況感を示す 6月の購買担当者指数をみると、サービス業は前月

の 53.8 から 53.9 へと若干上昇した一方、製造業は 52.0 から 51.3

へと低下した。前者は足元でほぼ横ばい推移となっているものの、

後者は 2月（61.5）をピークに低下を続けている。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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生産 

5月の鉱工業生産は前年比▲0.8%と、前月の同▲1.2%からは戻した

が、北海での原油・天然ガス生産施設のメンテナンスにより鉱業の

生産が減少したことなどから、マイナスの伸び率が続いた。 

6 月の失業率(失業手当ベース)は 4.7%と前月から横ばいとなっ

た。一方、失業者数（同）は 3月以降、増加が続いている。 

 

6 月の消費者物価上昇率は前年比 4.2%と、娯楽用品の店頭価格

が昨年と異なり引き下げられたことなどにより、前月の同 4.5%

から低下した。しかし、8月には電気・ガス料金の引き上げが予

定されているため、再び加速するとみられる。 

 

消費者物価上昇率と失業率

0.5

1.0

1.5
2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5
5.0

5.5

6.0

2004 05 06 07 08 09 10 11

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

(%)

CPI上昇率（左目盛） RPIX上昇率（左目盛）

失業率（右目盛）

（資料：Factsetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成）

（年、月）

（前年比、%）

 

金利・為替相場 
政策金利：7月の金融政策委員会で、英中銀はレポ金利を 0.50%に、資産買取額の上限を 2,000 億ポンドに据え置いた。ウィール委員と

デール委員が 25bpsの利上げを支持した一方で、ポーゼン委員は資産買取額の上限を 2,500 億ポンドまで拡大することを主張した。英中

銀は、中期的には年初の付加価値税率の引き上げやエネルギー価格上昇などの一時的な上押し要因が剥落する一方で余剰生産力が残

り、インフレ率は目標値（2.0%）に落ち着くとしている。中期的なインフレ上振れ・下振れリスクについてのバランスは概ね変化なし

とした。ただし、足元の弱含みの経済指標を背景に、利上げのタイミングは後倒しとなる可能性を示唆した。 

 

市場金利（6月～）：短期金利（3ヵ月物）は 0.88%で始まった。英中銀は政策金利を当面据え置くとの見方が続き、足元 7月 25 日まで

ほぼ横ばいで推移した。長期金利（10 年物国債利回り）は 3.14%で始まった。ユーロ圏周縁国のソブリン危機の影響についての懸念と

英国の弱含みの経済指標を受けて長期金利は低下傾向に進んだ。途中、ギリシャへの追加救済策への期待から質への逃避が後退、長期

金利が上昇する場面もあった。しかし、ユーロ圏ソブリン危機拡大についての懸念から、再び反落した。7月 25 日には 3.04%で引け

た。 

 

為替相場（6月～）：ポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.6402 ﾄﾞﾙで始まった。ユーロ圏周縁国のソブリン危機の影響と英国の小売売上

や鉱工業生産などの弱含みの指標を受けて、内外の景気先行きについての見方が悪化したことなどから、7月 11 日までは低下傾向が続

いた。以降は米FRB議長が追加の金融緩和を示唆したことを受けてドルが全面安となったことなどから、ポンドは上昇した。7月 25 日に

は 1.6283 ﾄﾞﾙで引けた。一方、対ユーロ相場は 1 ﾕｰﾛ＝0.880 ﾎﾟﾝﾄﾞで始まった。ECBの追加の利上げ期待がある一方で、英中銀は政策金

利を据え置くとの予想からポンド安となる場面もあったが、ユーロ圏ソブリン危機に対する懸念が残るなかユーロは弱含み、ポンド高

に転じた。7月 25 日には 1 ﾕｰﾛ＝0.881 ﾎﾟﾝﾄﾞで引けた。 

主要金利の推移
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1. 年、四半期 

08 09 10 2010/Q2 Q3 Q4 2011/Q1 Q2

1.1 0.6 ▲ 0.5 0.5 0.2

1.6 2.5 1.5 1.6 0.7

（前期比(%)） ▲ 0.7 4.7 2.1 ▲ 3.2 -

（前年比(%)） 0.6 9.4 15.1 2.7 -

1.1 0.2 0.7 ▲ 0.1 ▲ 1.3

 1.7 3.1 3.3 1.9 ▲ 0.6

製造業       1.7 0.9 1.0 0.8 ▲ 0.3

3.2 4.8 4.9 4.4 2.3

製造業     4.8 3.4 ▲ 4.7 ▲ 4.8 ▲ 2.2 0.8 5.1 3.1

消費者 ▲ 19.4 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 8.9 ▲ 15.7 ▲ 17.5 ▲ 22.4 ▲ 18.6

1.3 0.7 ▲ 0.1 0.0 0.2

0.8 0.6 ▲ 0.1 2.0 0.8

（千人） 906.1 1,528.3 1,497.1 1490.4 1466.5 1459.1 1454.8 1496.3

（前期比（%)） 4.8 68.7 ▲ 2.0 ▲ 5.2 ▲ 1.6 ▲ 0.5 ▲ 0.3 2.9

(%) 2.8 4.7 4.7 4.6 4.6 4.5 4.5 4.7

平均賃金収入＊ （前年比(%)） 3.6 ▲ 0.1 2.3 1.2 2.0 1.8 2.5 -

工業品産出価格 1.8 0.1 1.0 2.3 2.1

4.8 4.1 4.1 5.3 5.6

原燃料投入価格 2.7 ▲ 0.9 4.8 7.5 4.8

11.6 9.3 10.3 14.6 17.0

消費者物価（CPI） 1.3 0.3 1.0 1.5 1.5

3.4 3.1 3.4 4.2 4.4

総合指数(RPI) 1.9 0.4 1.1 1.7 1.7

5.1 4.7 4.7 5.3 5.1

住宅金利を除く (RPIX) 1.9 0.4 1.1 1.8 1.8

5.1 4.7 4.7 5.3 5.2

（前期比（%）） ▲ 0.5 ▲ 0.8 ▲ 1.0 ▲ 0.6 ▲ 1.0

3カ月平均、前年同期比（%） 6.2 2.8 ▲ 1.6 ▲ 2.8 ▲ 3.4

世界計  （百万ポンド） 252,086 227,645 265,272 66243 66768 69920 74647 -

（前年比(%)） 14.1 ▲ 9.7 16.5 21.5 17.7 15.3 19.7 -

対EU25カ国  （百万ポンド） 141,831 124,423 141,848 35606 34515 37788 38809 -

（前年比(%)） 11.0 ▲ 12.3 14.0 21.4 10.0 14.6 14.3 -

世界計  （百万ポンド） 345,202 310,010 364,088 89322 92602 97113 96875 -

（前年比(%)） 11.1 ▲ 10.2 17.4 19.6 21.2 18.5 13.9 -

対EU25カ国  （百万ポンド） 181,070 162,139 185,645 45713 46517 49278 49882 -

（前年比(%)） 6.6 ▲ 10.5 14.5 18.6 15.3 11.9 13.0 -

世界計  （百万ポンド） ▲ 93,116 ▲ 82,365 ▲ 98,816 ▲ 23079 ▲ 25834 ▲ 27193 ▲ 22228 -

対EU25カ国  （百万ポンド） ▲ 39,239 ▲ 37,716 ▲ 43,797 ▲ 10107 ▲ 12002 ▲ 11490 ▲ 11073 -

経常収支* （百万ポンド） ▲ 23,776 ▲ 23,854 ▲ 46,266 ▲ 10945 ▲ 12016 ▲ 12956 ▲ 9354 -

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 15.7 5.4 5.6 5.6 11.3 8.7 5.6 -

162,408 187,113 ▲ 10,573 5,316 ▲ 20747 ▲ 291 17,262 35,615

外貨準備（金を除く） （10億米ドル） 44.35 55.70 68.34 61.18 67.24 68.34 75.34 -

政策金利（レポ金利）            （%） 2.00 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  （%） 5.51 1.21 0.70 0.70 0.76 0.74 0.83 0.88

国債利回り（10年物）            （%） 4.48 3.59 3.51 3.70 3.15 3.22 3.63 3.32

米ドル/ポンド為替相場 1.8327 1.5598 1.5441 1.4911 1.5506 1.5795 1.6022 1.6306

ポンド/ユーロ為替相場 0.7972 0.8912 0.8581 0.8529 0.8336 0.8593 0.8543 0.8827

円/ポンド為替相場 189.44 146.02 135.48 137.32 132.96 130.39 131.83 132.98

ポンド実効相場** 91.07 80.48 80.41 79.94 81.79 80.34 80.83 79.44

(注）特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料）英国政府統計局 他  
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2. 月次 

2010/12 2011/01 2 3 4 5 6 7

0.4 0.3 ▲ 1.4 0.2 ▲ 1.7 0.9 - -

 3.5 4.0 1.9 0.1 ▲ 1.2 ▲ 0.8 - -

製造業       ▲ 0.2 0.8 ▲ 0.2 0.2 ▲ 1.6 1.8 - -

4.2 6.2 4.6 2.2 1.2 2.8 - -

製造業            5.2 1.0 5.7 8.7 4.8 3.0 1.6 -

消費者 ▲ 18.0 ▲ 20.8 ▲ 24.1 ▲ 22.4 ▲ 24.2 ▲ 14.7 ▲ 17.0 -

▲ 1.0 1.4 ▲ 1.1 0.0 1.2 ▲ 1.3 0.7 -

▲ 0.8 5.0 0.9 0.7 2.5 0.0 0.4 -

（千人） 1454.6 1458.3 1449.8 1456.2 1473.1 1495.6 1520.1 -

（前期比（%)） ▲ 0.4 0.3 ▲ 0.6 0.4 1.2 1.5 1.6 -

 (%) 4.5 4.5 4.5 4.5 4.6 4.7 4.7 -

（前年比(%)） 1.2 3.9 1.5 2.0 2.5 2.3 - -

(３ヶ月平均 前年同期比（%）） 1.8 2.4 2.2 2.4 2.0 2.3 - -

工業品産出価格 0.5 1.1 0.5 1.1 1.1 0.2 0.1 -

4.2 5.0 5.3 5.6 5.6 5.4 5.7 -

原燃料投入価格 3.9 2.3 1.4 3.8 2.8 ▲ 1.7 0.4 -

13.1 14.2 14.9 14.8 17.9 16.1 17.0 -

消費者物価（CPI) 1.0 0.1 0.7 0.3 1.0 0.2 ▲ 0.1 -

3.7 4.0 4.4 4.0 4.5 4.5 4.2 -

総合指数(RPI) 0.7 0.3 1.0 0.5 0.8 0.3 0.0 -

4.8 5.1 5.5 5.3 5.2 5.2 5.0 -

住宅金利を除く(RPIX) 0.7 0.3 1.0 0.5 0.9 0.3 0.0 -

4.7 5.1 5.5 5.4 5.3 5.3 5.0 -

（前月比(%)） ▲ 1.1 0.8 ▲ 0.9 0.0 ▲ 1.4 0.4 1.2 -

３ヶ月平均 前年同期比（%） ▲ 1.6 ▲ 2.4 ▲ 2.7 ▲ 2.8 ▲ 3.6 ▲ 4.0 ▲ 3.4 -

世界計    （百万ポンド） 23,573 24,982 25,049 24,616 24,345 25,358 - -

（前年比(%)） 13.5 28.3 17.4 14.3 12.8 16.2 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） 12,648 13,078 12,390 13,341 12,944 14,055 - -

（前年比(%)） 13.2 19.6 8.2 15.5 9.7 19.5 - -

世界計    （百万ポンド） 33,461 32,647 31,904 32,324 31,988 33,836 - -

（前年比(%)） 19.7 17.9 14.4 9.7 8.6 13.9 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 16,800 16,815 16,513 16,554 16,079 17,424 - -

（前年比(%)） 12.9 16.3 14.8 8.3 4.1 14.4 - -

世界計    （百万ポンド） ▲ 9,888 ▲ 7,665 ▲ 6,855 ▲ 7,708 ▲ 7,643 ▲ 8,478 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 4,152 ▲ 3,737 ▲ 4,123 ▲ 3,213 ▲ 3,135 ▲ 3,369 - -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 5.6 ▲ 2.4 ▲ 2.6 ▲ 2.4 ▲ 2.3 ▲ 1.5 - -

10,566 ▲ 14,747 6,722 25,287 3,305 11,341 20,969 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 68.34 72.72 73.46 75.34 79.25 77.78 - -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.77 0.83 0.83 0.84 0.88 0.88 0.88 -

国債利回り（10年物）             （%） 3.49 3.60 3.76 3.54 3.55 3.26 3.17 -

米ドル/ポンド為替相場 1.5582 1.5777 1.6129 1.6159 1.6376 1.6335 1.6212 -

ポンド/ユーロ為替相場 0.8480 0.8472 0.8464 0.8676 0.8829 0.8773 0.8880 -

円/ポンド為替相場 129.75 130.40 133.23 131.96 136.19 132.52 130.41 -

ポンド実効相場** 80.50 80.80 81.52 80.24 79.69 79.77 78.87 -

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。
(資料）英国政府統計局 他

公共部門所要借入額（PSNCR)    (百万ポンド）

データは四半期のみ

データは四半期のみ
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