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概況 消費・物価 

 ルーマニア統計局の発表によれば、第 4 四半期の実質 GDP 成

長率は前年同期比▲0.6％と依然後退局面にはあるものの、第 3

四半期の同▲2.2％からは後退ペースが減速した。その結果、

2010 年通年の実質 GDP 成長率は、前年比▲1.3％となった。 

 第 4 四半期の数値を需要項目別にみると、個人消費は失業率

の高止まりや物価の上昇、政府の財政緊縮策実施等の影響を受

け、前年同期比▲1.7％と前期の同▲1.1％から減少幅が拡大し

た。財政緊縮の影響により、政府消費も同▲4.5％となってい

る。総固定資本形成は同▲4.7％と、7 四半期連続でマイナスの

伸びを示したものの、前期の同▲15.5％から後退ペースは鈍化

した。海外需要にけん引されて生産の回復が進んでおり、製造

業における設備稼働率も回復しつつあることから、設備投資に

回復の兆しが見えつつある。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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個人消費 政府消費 総固定資本形成
純輸出 在庫その他 GDP

(前年比、%）

(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

消費： 1 月の小売売上は前年同月比▲5.7％となり、個人消

費の落ち込みが続いている。経済の回復の遅れにより、失業

率が依然高水準にあることに加え、2010 年 7 月に公務員給与

が 25％削減されたことの影響を受けて、平均賃金が伸び悩ん

でいる。また昨年 7 月に行われた VAT 税率の 5％引き上げと

食料品・原油価格の高騰によるインフレ圧力の高まりも、個

人消費押し下げの要因となっている。 

 

物価： 2 月のインフレ率は、前年同月比 7.6％と、前月の同

7.0％から上昇した。2 月の上昇率はルーマニア中銀並びに市

場予測を上回った。中銀では 10 年 12 月の同 8.0％をピーク

にインフレ圧力は低下すると見込んでいた。しかし、食料品

価格が同 8.8％と前月の同 7.3％から上昇したことなどが全体

のインフレ率を押し上げた。 

小売売上、平均賃金、インフレ率の動向
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(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成。小売売上の値は季調済み

生産 国際収支 

 2010 年の経常赤字は 68.3 億ドル、対 GDP 比で 4.2％となり

前年から横ばいとなった。貿易収支は海外需要の回復により

輸出が前年比+21.2％と、輸入の同+13.4％を上回って伸びた

ことから、赤字幅が前年の▲96.1 億ドルから▲77.4 億ドルに

縮小した。一方、資本収支は対内直接投資が前年に引き続き

マイナスの伸びを示したことなどを背景に、前年から半減

し、30.7 億ドルの黒字となった。対内直接投資は前年の 48.5

億ドルから 34.4 億ドルに減少し、2008 年の水準の 4 分の 1

程度まで落ち込んでいる。 
国際収支の動向
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(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

政府財政 

 鉱工業生産(季節調整済み)は、輸出の好調さを反映し、12 月

に前年同月比+9.2％、1 月には同+10.6％と、成長ペースが加速

した。生産水準も足元、2 ヵ月連続で金融危機前の最高水準で

あった 2008 年 2 月の水準を上回った。部門別では、製造業が

前年同月比+12.9％となった。鉱業と電気・ガス部門もそれぞ

れ同+0.6％、同+3.4％となっている。財別では、中間財が同

+15.3％と大幅に伸び、資本財も同 10.3％増加している。耐久

消費財は同+14.1％となった一方、非耐久消費財は同+6.1％の

伸びにとどまった。 

 製造業の新規受注指数は 1 月、前月に引き続き、国内向け

(前年同月比+ 31.4％)、海外向け(同+48.8％)ともに大幅な伸

びを示し、全体では同+41.1％となった。設備稼働率も順調に

回復しており、ユーロスタットによれば、1 月の製造業の設備

稼働率は 78.9％と金融危機後の最高水準まで回復している。 

 このような鉱工業生産の堅調な推移を反映し、ルーマニア統

計局調べによる 2 月の製造業の景況感は、今後 3 ヵ月間の経済

に関し前向きな見通しが強くなり、生産も緩やかながらも増加

するとの見通しがなされている。 

鉱工業生産と製造業設備稼働率
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(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成、データは季節調整済

 2010 年の政府財政赤字は対 GDP 比で▲6.5％と、前年の

▲7.3％から改善した。政府では 2011 年には▲4.4％、2012

年には▲3.0％への削減を目指している。IMF は 3 月 25 日、3

月末日から 24 ヵ月間の 35 億ユーロ相当の予防的スタンドバ

イクレジットの締結を正式承認した。これに加え、同国は EU

から 14 億ドル、世界銀行から 4 億ドルの予防的融資を受け

る。IMF はプレスリリースの中で、政府の財政緊縮策を評価

し、また経済にも回復の兆しがみられると述べ、2011 年の

GDP 成長率を前年比 1.5％、2012 年は 4.4％と見込んでいる。



 
ルーマニア経済･金融概況 

 

1. 年、四半期 

 

2. 月次 
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2008 2009 2010 09/Q4 10/Q1 10/Q2 10/Q3 10/Q4
名目GDP実額　 (10億米ﾄﾞﾙ) 204.2 163.4 161.4 53.8 32.7 35.6 42.3 50.6
実質GDP成長率　 (y/y, %) 7.4 -7.1 -1.3 -6.5 -2.2 -0.4 -2.2 -0.6

(民間消費支出) (y/y, %) 10.1 -8.9 -2.1 -4.3 -4.4 -1.0 -1.1 -1.7
(総固定資本形成) (y/y, %) 18.4 -21.4 -14.1 -31.3 -28.3 -7.7 -15.5 -4.7

鉱工業生産　(季節調整済) (y/y, %) 2.5 -4.7 4.7 3.7 5.3 4.1 3.9 5.6
小売売上　(季節調整済) (y/y, %) 20.4 -9.7 -5.8 -7.7 -7.8 -2.8 -4.4 -8.3
消費者物価上昇率 (y/y, %) 7.9 5.6 6.1 4.6 4.6 4.4 7.5 7.9
失業率 (%) 4.4 7.8 7.6 7.5 8.3 7.8 7.4 7.0
平均賃金上昇率* (y/y, %) 22.9 7.7 1.8 1.0 5.6 3.5 -1.5 -0.1
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 60.4 0.9 4.7 0.9 -1.6 6.4 4.5 4.7
貿易収支　 (百万米ﾄﾞﾙ) -28,172 -9,610 -7,736 -2,818 -1,763 -2,419 -1,567 -1,988
　　輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 49,751 40,693 49,313 11,621 10,908 11,759 12,528 14,123

輸出伸び率 (y/y, %) 22.6 -18.2 21.2 7.3 27.1 22.8 15.1 21.5
　　輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 77,924 50,303 57,049 14,438 12,671 14,178 14,095 16,110

輸入伸び率 (y/y, %) 19.6 -35.4 13.4 -15.6 19.7 18.9 5.8 11.6
経常収支 (百万米ﾄﾞﾙ) -23,642 -6,834 -6,828 -2,542 -2,139 -2,698 -675 -1,311
資本収支 (百万米ﾄﾞﾙ) 26,148 6,615 3,071 2,485 -2,725 5,622 -2,096 2,019

対内直接投資 (百万米ﾄﾞﾙ) 13,895 4,852 3,439 117 654 888 1,237 416
外貨準備高 (百万米ﾄﾞﾙ) 36,868 40,757 43,361 40,757 43,133 38,790 44,483 43,361
対外債務残高 (百万米ﾄﾞﾙ) 100,576 116,448 121,766 116,448 117,630 107,702 121,937 121,766
株価指数 5,887.1 3,533.8 5,232.1 4,649.7 5,331.4 5,329.0 5,086.2 5,186.3
政策金利 ** 10.25 8.00 6.25 8.00 6.50 6.25 6.25 6.25
短期金利 (interbank 3m) (平均値) 13.04 11.72 6.75 10.38 7.37 6.25 6.87 6.51
Leu/USD 2.5211 3.0481 3.1821 2.8900 2.9757 3.2945 3.2920 3.1617
Leu/Euro 3.6848 4.2379 4.2116 4.2670 4.1151 4.1842 4.2543 4.2893
Leu/GBP 4.6306 4.7582 4.9135 4.7191 4.6375 4.9102 5.1044 4.9934

10/07 8 9 10 11 12 11/01 2
鉱工業生産　(季節調整済)  (y/y, %) 2.7 5.7 3.2 3.0 4.7 9.2 10.6 -
小売売上　(季節調整済) (y/y, %) -7.9 -3.1 -1.8 -7.5 -8.1 -9.2 -5.7 -
消費者物価上昇率 (y/y, %) 7.1 7.6 7.8 7.9 7.7 8.0 7.0 7.6
失業率　(%) (%) 7.5 7.4 7.3 7.1 6.9 6.9 - -
平均賃金上昇率* (y/y, %) -2.5 -0.7 -1.4 -2.5 0.8 1.3 -0.1 -
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 4.4 4.5 4.5 2.8 3.5 4.7 4.3 3.7
貿易収支　 (百万米ﾄﾞﾙ) -443 -473 -652 -581 -794 -614 122 -
輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 4,334 3,590 4,605 4,888 4,923 4,322 4,569 -

輸出伸び率 (y/y, %) 9.1 14.0 21.4 19.8 19.3 26.3 38.4 -
輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 4,776 4,063 5,257 5,469 5,716 4,937 4,447 -

輸入伸び率 (y/y, %) 8.7 4.6 3.7 8.1 14.4 12.6 21.2 -
株価指数 4,894.2 5,184.7 5,179.7 5,247.0 5,152.4 5,163.4 5,687.5 5,684.9
政策金利 ** (期末値) 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25
短期金利 (interbank 3m) (平均値) 7.17 6.71 6.73 6.69 6.60 6.25 5.28 5.74
Leu/USD 3.3304 3.2876 3.2581 3.0790 3.1504 3.2481 3.1902 3.1100
Leu/Euro 4.2598 4.2395 4.2636 4.2795 4.2959 4.2920 4.2632 4.2456
Leu/GBP 5.0944 5.1445 5.0742 4.8839 5.0268 5.0615 5.0330 5.0163
(注）貿易の値は国際収支ベース、賃金上昇率はネット、 政策金利は2週間物中銀預かり金利

(資料）ルーマニア中央銀行、ルーマニア統計局、Eurostat、IMF


