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　2009年10-12月期の実質GDP成長率は前年比+6.9％と、

7-9月期（同+6.0％）から伸びを高めた。産業別にみると、金

融・銀行・保険業（前年比+8.7％）や輸送・通信・観光業（同

+8.5％）の高い伸びに牽引され、サービス業が最大のプラス

寄与項目となった。また、好調な建設業（同+11.4％）を反映

し、鉱工業・建設業も押し上げ項目となった。

　この結果、通年の実質GDP成長率は同5.3％と、前年（同

6.2％）から鈍化したが、政府目標（5.2％）は達成した格好と

なった。政府は2010年の目標を6.5％としている。

　2009年の輸出は前年比▲9.7%と減少に転じた。一方、輸入

は同▲14.7％と輸出を上回る減少幅となったため、貿易赤字

額は▲122.5億ドルと、前年（▲180.3億ドル）から縮小した。貿

易赤字額が縮小するのは4年ぶり。ただし、商工省は2010年
の貿易赤字額は、輸入拡大により145億ドルに拡大するとみて
いる。

　2009年の新規認可件数は839件と前年の約3割減、認可額

は163億ドル、同約7割減と大幅に低迷した。新規認可額を投

資国別にみると、米国、韓国、台湾が上位を占めた。また業種

別には不動産、飲食店・宿泊施設が上位を占めた。

【為替】ベトナム中銀は、クローリング・ペッグ制を採用してい

る。11月25日、ベトナム中銀は、為替の安定を目的として、①

ベトナムドンの対米ドル相場の切り下げ（5.44％）、②ドンの対

米ドル取引バンドの縮小（±5％→±3％）、を決定した。グロー

バル金融危機以降、市中のドル不足から、慢性的なドル高ド

ン安基調が続いていたことが背景にある。足元は年末から旧

正月にかけてのベトナムドン資金需要の高まりもあって、ドン

安基調は一服している。

【金利】ベトナム中銀は11月25日、1％の利上げ（貸出基準金

利7％→8％、公定歩合5％→6％、再割引金利7％→8％）を

決定した。中銀は決定の背景として、インフレ抑制を挙げた。

【株価】ベトナム株価は昨年3月以降、世界的な景気回復期待

から上昇基調に転じた。10月末、通貨切り下げ観測などを背

景に、外国人投資家のリスク回避の姿勢が強まったことから

株価は軟調となり、11月の通貨切り下げなどを受け低下基調

は加速したが、12月中旬に再び持ち直しに転じた。足元は500
ポイント近傍で推移している。

　12月の消費者物価上昇率は前年比6.5％と、前月（4.4％）

から加速した。項目別には住宅建材、交通費などが伸びを高

めた。また通年では前年比6.9％と、前年（同+23.1％）から大

幅に低下した。政府は2010年の目標を7％以下としている。
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１．年

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
実質GDP成長率 (前年比%) 7.3 7.8 8.4 8.2 8.5 6.2 5.3
　農林水産業 3.6 4.4 4.0 3.4 3.7 3.8 1.8
　鉱工業・建設業 10.5 10.2 10.6 10.4 10.6 6.3 5.5
　サービス業 6.5 7.3 8.5 8.3 8.7 7.2 6.6
1人当りGDP（U$） 492.0 553.0 639.0 723.0 833.0 1024.0 1059.9
人口（百万人）(2009年はIMF予想値） 80.9 82.0 83.1 84.1 85.2 86.2 87.2
小売売上高 (百万ドン） 333,809 398,525 480,294 596,207 746159.4 983,803 1,197,480
　　　　　（前年比%） (18.8) (19.4) (20.5) (24.1) (25.2) (31.8) (18.6)
自動車販売台数 (台）* 42,556 40,141 35,264 32,288 54,926 64,017 72,955

（前年比%） (58.4) (▲5.7) (▲12.1) (▲8.4) (70.1) (16.6) (14.0)
失業率　(%) 5.8 5.6 5.3 4.8 4.6 4.7
消費者物価上昇率(%)　** 3.2 7.9 8.3 7.5 8.3 23.1 6.9
輸　出（百万U$） 20,149 26,485 32,447 39,826 48,561 62,685 56,584

（前年比%） (20.6) (31.4) (22.5) (22.7) (21.9) (29.1) (▲9.7)
輸　入（百万U$） 25,256 31,969 36,761 44,891 62,682 80,714 68,830

（前年比%） (27.9) (26.6) (15.0) (22.1) (39.6) (28.8) (▲14.7)
貿易収支（百万U$） ▲ 5,107 ▲ 5,484 ▲ 4,314 ▲ 5,065 ▲ 14,121 ▲ 18,029 ▲ 12,246
経常収支（百万U$） ▲ 1,931 ▲ 957 ▲ 560 ▲ 164 ▲ 6,992 ▲ 9,238
資本収支: 対内直接投資（百万U$） 1,894 1,878 1,954 2,400
直接投資　新規認可件数（件） 748 723 771 833 1,445 1,157 839
　　　　　　認可額（百万U$） 1,900 2,222 3,896 7,839 17,856 60,271 16,345
　　　　内、日本　認可件数（件） 52 61 114 154 159 105
　　　　　　認可額（百万U$） 121 224 945 1490 1386 7579
直接投資実行総額（百万U$） 2,650 2,852 3,300 4,100 4,600 11,728 10,000
対外債務 （百万U$） 15,991 18,049 19,211 20,202 24,207
　　長期債務 14,363 15,631 16,433 17,518 19,372
　　短期債務 1,289 2,141 2,575 2,504 4,672
　　IMF 339 277 203 181 164
元利支払額（百万U$） 807 787 957 918
デットサービスレシオ（%） 3.4 2.6 2.6 N.A. 2.3
対外準備 （百万U$） 6,224 7,042 9,051 13,384 23,479 23,890
マネーサプライ(M2)（10億ドン） 378,060 495,447 648,574 841,011 1,253,997 1,513,544

（前年比%） (33.1) (31.0) (30.9) (29.7) (49.1) (20.7)
政策金利（年末値） 7.50 7.50 8.25 8.25 8.25 8.50 8.00
リファイナンスレート(%) 5.00 5.00 6.50 6.50 6.50 9.50 7.00
株価指数（年末値） 166.06 239.29 307.50 751.77 927.02 315.62 494.77
為替相場(年平均)(VD/U$) 15,508 15,738 15,855 15,988 16,084 16,454 17,807
（注）*外資12社計、2007年6月以降は11社合計。**2008年以前は2005年基準。2009年は2009年基準。

（出所）CEIC Data、IMF、世銀、当行ハノイ支店月報  等

ベトナム経済・金融概況
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２．月次

09/4 09/5 09/6 09/7 09/8 09/9 09/10 09/11 09/12
実質GDP成長率 （1-6月） （1-9月） (1-12月）

　(前年同期比%) 3.9 4.6 5.3
　　農林水産業 1.3 1.6 1.8
　　鉱工業・建設業 3.5 4.5 5.5
　　サービス業 5.5 5.9 6.6
鉱工業生産(前年比%）* 3.3 4.0 4.8 5.1 5.6 6.5 7.0 7.3 7.6
　　国営 ▲ 0.9 0.1 1.5 1.5 1.9 3.1 3.6 3.6 3.7
　　非国営 6.1 7.3 7.6 7.4 7.9 8.4 8.9 9.4 9.9
　　外資 3.3 3.7 4.5 5.3 6.0 7.0 7.4 7.7 8.1
自動車販売台数 (台）** 3,910 4,758 4,838 6,382 6,739 6,958 7,642 8,111 10,083

（前年比%） (▲41.1) (▲27.7) (▲19.9) (12.5) (19.8) (110.8) (107.8) (151.7) (71.4)
消費者物価指数(前年比%)　*** 9.2 5.6 3.9 3.3 2.0 2.4 3.0 4.4 6.5
　　内、食品 14.0 6.5 3.4 2.3 1.7 1.8 2.5 3.5 5.8
輸　出（百万U$） 4,321 4,455 4,685 4,958 4,501 4,530 3,020 6,700 5,278

　(前年比%) (▲15.1) (▲25.1) (▲27.1) (▲24.8) (▲25.7) (▲16.1) (▲40.4) (57.1) (12.8)
輸　入（百万U$） 5,450 5,735 5,914 6,442 5,624 6,669 6,584 6,670 7,107

　(前年比%) (▲34.4) (▲27.0) (▲17.5) (▲13.5) (▲11.0) (17.8) (12.3) (36.4) (24.7)
貿易収支（百万U$） ▲ 1,129 4,455 ▲ 1,229 ▲ 1,484 ▲ 1,123 ▲ 2,139 ▲ 3,564 ▲ 499 ▲ 1,300
直接投資（年初からの累計） （4/20迄) （5/20迄) （6/20迄） （7/20迄） （8/20迄） （9/20迄） （10/20迄） （11/20迄） （12/20迄）

　　認可　新規件数（件） 145 306 385 504 583 658 776 839
　　　　　　　金額（百万U$) 2,483 4,722 5,429 5,625 7,673 14,048 14,657 16,345
　　　　　増額件数（件） 23 68 125 149 168 179 215
　　　　　　　金額（百万U$) 3,870 4,100 4,689 4,820 4,860 4,870 5,090
　　実行額（百万U$) 2,200 N.A. 4,650 6,500 7,200 8,000 10,000
対外準備 （百万US＄） 20,931 20,790 20,260 19,065
マネーサプライ(M2)（10億ドン） 1,693,558 1,737,815 1,775,952 1,800,854

（前年比%） (32.5) (33.9) (37.1) (38.5)
政策金利（月末値） 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 8.0
リファイナンスレート(%) 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
株価指数（月末値） 321.63 411.64 448.29 466.76 546.78 580.90 587.12 504.12 494.77
為替相場(平均)(VD/U$) 17,774 17,778 17,797 17,809 17,814 17,832 17,850 17,958 18,477

（出所）CEIC Data、IMF、世銀、当行ハノイ支店月報  等

ベトナム経済・金融概況

（注）*鉱工業生産は報道ベース。**外資12社計、2007年6月以降は11社合計。***消費者物価指数は2009年11月から2009年基準。2009
年10月以前のデータは2005年基準。
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