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為替　ペソ相場は7月以降の上昇基調が一服し、やや軟調

に推移している。11月初旬、米国FRBの量的緩和を受

け、新興国・地域への資本流入が進むなかペソも上昇、

11月4日には2年6カ月ぶりの高値、1ドル=42.5ペソまで値

を伸ばした。しかしその後は欧州ソブリン問題の再燃な

どからリスク回避の姿勢が優勢となり、下落に転じた。

足元は1ドル=43ペソ台で推移している。

株価  株価指数は最高値更新後、やや軟調に推移してい

る。7月以降、外国人投資家による新興国・地域の株式市

場への投資が加速するなか、フィリピンの株価も上昇、

11月4日には過去最高値の4397.3ポイントを記録した。し

かしその後は、欧州ソブリン問題の再燃などから下落、

足元は4000ポイントを挟んで推移している。

金利　中銀は11月18 日の金融理事会で、政策金利の据え

置きを決定した（翌日物借入金利：4.00％、翌日物貸出

金利：6.00％）。中銀は政策金利を2009年7月以来、据え

置いている。中銀は据え置きの理由として、インフレ率

が目標の範囲内に収まる見通しであることを挙げた。

　第3四半期の輸出は前年比+39.9％と、主力の電子機器

類を中心に前期から加速した。一方、輸入は資本財の減

少などから同+21.1％と、前期から鈍化した。この結果、

貿易収支は 8.8億ドルと、2007年第1四半期以来の黒字に

転じた。

　第3四半期の実質GDP成長率は前年比6.5％と、前期

（同8.2％、改定値）から鈍化したものの、堅調を維持し

た。需要項目別にみると、固定資本形成（同+13.4％）の

伸びが半減したほか、政府消費が同▲6.1％とマイナスに

転じた。いずれも5月の国政選挙と地方選挙に伴う押し上

げ効果が薄れた影響とみられ、固定資本形成は、公共事

業が前倒しで実施された反動が出た。一方、個人消費

（同+4.2％）は前期並みの底堅い伸びが続いた。

　産業別にみると、建設業（同+11.1％）の伸びが半減し

たほか、製造業（同+9.3％）の伸びが鈍化した。一方、

サービス業（同+7.7％）は前期から小幅加速した。

　なお、1～9月期の成長率は同7.5％となった。
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　11月の消費者物価上昇率は前年比3.0％と、3カ月ぶり

に加速に転じた。ウェイトの大きい食料品は同+1.9％と減

速が続いた一方、鈍化傾向にあった光熱費が同+12.0％と

二桁台の伸びとなり、全体を押し上げた。

株価・為替動向
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１．年・四半期

2006 2007 2008 2009 09 Q4 10 Q1 10 Q2 10 Q3

実質ＧＤＰ成長率 (%) 5.3 7.1 3.7 1.1 2.1 7.8 8.2 6.5

製造業生産指数 147.4 142.4 148.7 129.1 151.7 136.7 148.3 153.8

(2000=100) (1.6) (▲3.4) (4.4) (▲13.2) (0.1) (29.5) (20.2) (13.2)

自動車販売台数（台） 99,490 117,903 124,449 132,444 39,059 38,709 43,438 44,754

(2.5) (18.5) (5.6) (6.4) (28.8) (35.5) (38.6) (33.7)

消費者物価指数 137.9 141.8 155.0 160.0 162.6 164.5 165.8 166.5

(2000=100) (6.2) (2.8) (9.3) (3.2) (2.9) (4.3) (4.2) (3.8)

卸売物価指数 173.3 178.7 199.9 191.6 198.3 168.8 202.0 201.1

(1998=100) (8.4) (3.1) (11.8) (▲4.1) (2.2) (▲8.8) (6.7) (3.8)

生産者物価指数 169.6 168.4 175.3 172.9 173.0 168.8 163.4 163.0

(2000=100) (11.2) (▲0.7) (4.1) (▲1.4) (▲3.4) (▲1.3) (▲5.5) (▲6.6)

失業率(%)* 7.9 7.2 7.5 7.4 7.1 7.3 8.0 6.9

政府財政収支(百万ペソ） ▲64,791 ▲12,441 ▲68,117 ▲298,532 ▲60,996 ▲134,179 ▲62,550 ▲63,059

◎対外債務残高（百万$）** 53,542 55,121 54,036 54,569 54,569 56,992

(対GNP比、%) (42.1) (35.2) (29.1) (29.5) (29.5) (28.5)

Debt Service Ratio(%) 12.0 10.1 9.7 10.3 10.3 9.8

輸　出（FOB、百万$） 47,410 50,465 49,077 38,419 10,772 11,330 12,391 14,588

(前年比） (14.9) (6.4) (▲2.8) (▲21.7) (5.8) (43.0) (33.3) (39.9)

輸　入（FOB、百万$） 51,774 55,514 56,746 43,092 11,399 12,734 13,499 13,705

(前年比） (9.2) (7.2) (2.2) (▲24.1) (0.3) (32.7) (25.2) (21.1)

貿易収支    （　〃　） ▲4,364 ▲5,049 ▲7,669 ▲4,673 ▲627 ▲1,404 ▲1,108 883

経常収支    （　〃　） 5,341 7,112 3,627 8,788 2,594 1,839 2,567

◎外貨準備（除く金、〃） 20,025 30,210 33,193 38,783 38,783 39,648 41,844 46,359

政策金利（翌日物貸出金利） 9.75 7.25 7.50 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

◎マネーサプライ*** N.A. 31,744 36,684 39,715 39,715 38,943 39,722 40,561

(M3、億ペソ) N.A. N.A. (15.6) (8.3) (8.3) (10.3) (10.3) (10.5)

◎ＴＢレート(%) 4.8 3.7 6.1 3.9 3.9 3.9 3.9 4.0

※対米ドル為替相場 51.26 46.12 44.46 47.63 46.75 46.00 45.54 45.22

◎総合株価指数 2,982.5 3,621.6 1,872.9 3,052.7 3,052.7 3,161.8 3,372.7 4,100.1

（注） ◎印：期末値、※印：期中平均値。下段は前年同期比伸び率（％）。
            **2009年以前の対外債務残高、Debt Service ratioは暦年ベースのみ。足元のデータは2010年8月末時点。
           ***マネーサプライは2007年3月から新基準系列。
(資料) National Statistical Coordination Board, National Statistics Office,
       フィリピン中央銀行,”Selected Philippine Economic Indicators”,
       IMF“International Financial Statistics”, ADB,“Asian Development Outlook”等
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２．月次

10/04 10/05 10/06 10/07 10/08 10/09 10/10 10/11

実質ＧＤＰ成長率 (%) 　└── 8.2 ──┘ 　└── 6.5 ──┘

製造業生産指数 143.1 150.1 151.7 152.9 155.3 153.3

(2000=100) (24.8) (18.8) (17.5) (15.3) (16.4) (8.1)

自動車販売台数（台） 14,254       13,995       15,189       15,972       14,335       14,447       14,317       11,945       

(42.7) (33.9) (39.2) (37.7) (35.6) (27.8) (12.2) (▲6.0)

消費者物価指数 165.9 165.6 166.0 166.4 166.8 166.4 166.1 167.5

(2000=100) (4.4) (4.3) (3.9) (3.9) (4.0) (3.5) (2.8) (3.0)

卸売物価指数 202.9 201.8 201.3 200.5 201.6 201.2

(1998=100) (9.0) (7.2) (3.9) (4.2) (3.7) (3.6)

生産者物価指数 162.9 162.9 164.3 164.2 162.8 161.9 161.1

(2000=100) (▲5.2) (▲5.5) (▲5.8) (▲5.4) (▲7.4) (▲7.0) (▲6.5)

失業率(%) 8.0 6.9

政府財政収支(百万ペソ） 2,599 ▲30,527 ▲34,622 ▲32,694 1,319 ▲31,684 ▲10,514

◎対外債務残高（百万$） 56,992

(対GNP比、%) (28.5)

Debt Service Ratio(%) 9.8

輸　出（FOB、百万$） 3,595 4,241 4,555 4,504 4,759 5,325 4,739

(前年比） (28.2) (37.3) (33.7) (35.9) (37.0) (46.4) (26.4)

輸　入（FOB、百万$） 4,532 4,753 4,213 4,679 4,452 4,573

(前年比） (48.2) (31.4) (2.6) (16.2) (23.1) (24.6)

貿易収支    （　〃　） ▲937 ▲512 342 ▲175 307 751

経常収支    （　〃　） 580 799 1,188

◎外貨準備（除く金、〃） 40,631 41,015 41,844 42,365 42,849 46,359 50,342 54,390

政策金利（翌日物貸出金利） 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

◎マネーサプライ 39,163 39,454 39,722 39,146 39,222 40,561 40,266

(M3、億ペソ) (12.4) (10.7) (10.3) (10.2) (8.6) (10.5) (7.8)

◎ＴＢレート(%) 3.9 3.9 3.9 4.0 3.9 4.0 3.6 0.8

※対米ドル為替相場 44.64 45.63 46.35 46.27 45.16 44.23 43.38 43.55

◎総合株価指数 3,290.1 3,272.7 3,372.7 3,427.0 3,566.2 4,100.1 4,268.7 3,953.7

（注） ◎印：期末値、※印：期中平均値。下段は前年同期比伸び率（％）。2010年10月の貿易統計で公表済は輸出のみ。
(資料) National Statistical Coordination Board, National Statistics Office,
       フィリピン中央銀行,”Selected Philippine Economic Indicators”,
       IMF“International Financial Statistics”, ADB,“Asian Development Outlook”等

（照会先：経済調査室　福永　雪子　yukiko_3_fukunaga@mufg.jp）
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