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　ニュージーランド経済は回復基調にある。2010年第1四半期の

実質GDP成長率は前年比1.9％と、2四半期連続のプラス成長と

なった。前期比では+0.6％と、前期（同+0.9％）からやや鈍化し

たものの、4四半期連続でプラスの伸びが持続した。

　需要項目別にみると民間消費（前年比+2.3％）、政府消費（同

+2.4％）の伸びがそれぞれ高まったほか、在庫投資のプラス寄与

度も拡大した。また、設備投資（同▲2.3％）は引き続きマイナス

圏ながら、減少幅は大きく縮小した。一方、輸出（同+5.4％）の

伸びは高まったものの、輸入（同+6.2％）の増加ペースが輸出を

上回ったため、純輸出の寄与度は6四半期ぶりにマイナスに転じ

た。

･雇用：雇用環境は悪化に歯止めがかかりつつある。2010年第1四
半期の失業率は6.0％と、7四半期ぶりに低下（=改善）に転じた。
また雇用増加率は前年比▲0.1％と、前期（同▲2.4％）から減少
幅が大きく縮小した。
　 　　　　　　　　　　　　　   09/2Q      3Q      4Q     10/1Q
　　     失業率（季節調整済 ）       5.9%     6.5%   7.1%    6.0%

･物価：2010年第2四半期の消費者物価上昇率は前年比1.8％と、
前期（同2.0％）から上昇ペースが鈍化した。タバコ税引き上げな
ど押し上げ圧力もあったが、ウェイトの大きい食料品が下落し、
全体の伸びの鈍化に寄与した。
　（前年比）　　　　      09/3Q       4Q        10/1Q        10/2Q
   消費者物価上昇率　        1.7%        2.0%      2.0%         1.8%

・貿易収支：2010年第1四半期の輸出は105.5億NZ$（前年比▲
1.1％）と、前期（同94.3億NZ$）から増加した。一方、輸入は
93.5億NZ$（同▲5.1％）と前期（102.4億ドル）から減少した。
この結果、貿易収支は12億NZ＄と、3四半期ぶりに黒字に転じ
た。
　　　　　　　　　　　　　 09/4Q　　　10/1Q
　貿易収支（百万NZ＄）　   ▲808             1,196
　
・経常収支：2010年第1四半期の経常収支は1.8億ドルと、前期
（▲34億ドル）から黒字に転じた。貿易収支が3四半期ぶりに黒
字となったことに加え、企業業績の回復に伴い、所得移転収支の
減少幅が縮小した。
    　　　　　　　　　　         09/4Q　 　    10/1Q
　経常収支（百万NZ$）　      ▲3,414　　   176

･為替：NZドルは欧州ソブリン問題に端を発するリスク回避の動

きから、今年5月以降、軟調に推移したが、足元は欧州ソブリン

問題が一服しつつあることや、6月にニュージーランド中央銀行

（RBNZ）が利上げに転じたこと、また追加利上げ期待などから

持ち直しつつある。（7/19:1NZ$=0.71US$）

･金利：RBNZは今年6月、政策金利を0.25％ポイント引き揚げ、

2.75％とした。利上げは2007年6月以来。RBNZは2008年6月から

2009年4月にかけ、政策金利を合計5.75％ポイント引き下げ、そ

の後は2.5％で据え置いていた。中銀は声明文で、住宅ローンで

の変動金利のシェアが増加していることなどから（利上げの影響

がこれまで以上に大きいとみられ）、過去の利上げ局面に比べ、

利上げ幅は抑制されるとした。
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１．年・四半期

2006 2007 2008 2009 09-Q3 09-Q4 10-Q1 10-Q2
＊実質GDP成長率 （％） 1.0 2.8 ▲ 0.1 ▲ 1.7 0.3 0.9 0.6
（上:前期比,下:前年同期比） ▲ 1.5 0.5 1.9
＊小売売上高 61,323 65,072 65,839 65,127 16,333 16,496 16,564

（百万NZ＄） (4.2) (6.1) (1.2) (▲1.1) (▲0.9) (1.4) (3.0)
新築住宅建設許可高 5,968 6,424 4,896 3,903 1,048 1,194 1,089

（百万NZ＄） (6.5) (7.6) (▲23.8) (▲20.3) (▲12.3) (21.5) (35.5)
* 製造業営業収入 73,721 77,003 83,251 77,344 18,573 18,810 18,981

（百万NZ＄） (5.1) (4.5) (8.1) (▲7.1) (▲12.1) (▲10.0) (▲6.9)
＊失業率　   　　　（％） 3.8 3.7 4.2 6.2 6.5 7.1 6.0
労働コスト指数 915 944 979 1,003 1,005 1,009 1,012

（2001Jun=1000） (3.2) (3.2) (3.7) (2.5) (2.0) (1.8) (1.5)
生産者物価指数（産出） 1,248 1,281 1,391 1,399 1,387 1,385 1,410

（1997Dec=1000） (4.6) (2.6) (8.6) (0.6) (▲2.1) (▲3.6) (▲0.5)
消費者物価指数 999 1,023 1,064 1,086 1,095 1,093 1,097 1,100

（2006Jun=1000） (3.4) (2.4) (4.0) (2.1) (1.7) (2.0) (2.0) (1.8)
輸　出（FOB） 34,633 36,556 42,900 39,672 8,740 9,429 10,545

（百万NZ＄） (12.4) (5.6) (17.4) (▲7.5) (▲14.1) (▲16.9) (▲1.1)
輸　入（CIF） 40,717 41,869 48,514 40,219 10,195 10,237 9,349

 　  （　 〃　　） (9.2) (2.8) (15.9) (▲17.1) (▲22.0) (▲22.9) (▲5.1)
貿易収支  　  （　　〃　　） ▲6,084 ▲5,313 ▲5,614 ▲547 ▲1,455 ▲808 1,196
経常収支    　（　　〃　　） ▲14,049 ▲14,244 ▲15,968 ▲5,314 ▲1,586 ▲3,414 176
◎対外準備 （百万US＄） 14,069 17,247 11,052 15,594 14,305 15,594 16,660
◎政策金利（OCR） 7.25 8.25 5.00 2.50 2.50 2.50 2.50 2.75
◎マネー・サプライ（M3） 185,714 199,480 212,527 210,210 212,742 210,210 206,118

（百万NZ＄） (16.6) (7.4) (6.5) (▲1.1) (2.8) (▲1.1) (▲4.5)
◎90日物BA利回り （％） 7.75 8.88 5.12 2.81 2.80 2.81 2.68 3.17
◎３カ月物TB利回り （％） 7.24 7.52 4.49 2.61 2.60 2.61 2.35 2.70
◎10年物国債利回り （％） 5.92 6.38 4.63 5.81 5.61 5.81 5.98 5.34
◎株価指数（浮動株50） 4,055.5 4,041.4 2,715.7 3,230.1 3,161.1 3,230.1 3,268.0 2,972.1
◎為替相場（U$/NZ$） 0.7039 0.7659 0.5793 0.7228 0.7232 0.7228 0.7106 0.6847
（注）＊印：季節調整済、　◎印：期末値、　下段は前年（同期、同月）比増減率  （％）

　　　GDPは生産ベースで基準年は95/96年、輸出入・貿易収支は通関ベース、対外準備は金を除く

（出所）Key Statistics（統計局）, INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS（IMF）
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２．月次

09/7 09/8 09/9 09/10 09/11 09/12 10/1 10/2 10/3 10/4 10/5 10/6
＊実質GDP成長率 （％） 0.3 0.9 0.6
(上:前期比,下:前年同期比) ▲ 1.5 0.5 1.9
＊小売売上高 5,398 5,463 5,473 5,481 5,520 5,495 5,531 5,501 5,532 5,514 5,538

（百万NZ＄） (▲1.7) (▲0.5) (▲0.6) (0.6) (1.7) (1.8) (3.5) (2.3) (3.2) (2.4) (2.3)
新築住宅建設許可高 344 338 366 377 428 388 287 382 420 383 379

（百万NZ＄） (▲15.0) (▲3.3) (▲17.1) (14.7) (28.5) (21.3) (23.2) (42.6) (38.7) (47.1) (22.9)
製造業営業収入 18,573 18,810 18,981

（百万NZ＄） (▲12.1) ▲10.0 ▲6.9
＊失業率　   　　　(%) 6.5 7.1 6.0
労働コスト指数 1,005 1,009 1,012

（2001Jun=1000） (2.0) (1.8) (1.5)
生産者物価指数（産出） 1,387 1,385 1,410

（1997Dec=1000） (▲2.1) ▲3.6 ▲0.5
消費者物価指数 1,095 1,093 1,097 1,100

（2006Jun=1000） (1.7) (2.0) (2.0) (1.8)
輸　出（FOB） 3,173 2,745 2,822 2,955 3,061 3,413 3,158 3,327 4,060 3,966 4,201

（百万NZ＄） (▲7.5) (▲23.2) (▲11.1) (▲22.8) (▲16.8) (▲11.1) (▲0.4) (▲3.3) (0.2) (8.9) (6.0)
輸　入（CIF） 3,350 3,461 3,384 3,457 3,341 3,439 2,887 2,992 3,470 3,300 3,387

（百万NZ＄） (▲20.8) (▲21.7) (▲23.5) (▲28.3) (▲21.8) (▲17.7) (▲11.8) (1.1) (▲4.0) (▲0.6) (10.8)
貿易収支    （　〃　） ▲177 ▲716 ▲562 ▲502 ▲280 ▲26 271 335 590 666 814
経常収支    （　〃　） ▲1,586 ▲3,414 176
◎対外準備 （百万US＄） 11,537 13,116 14,305 14,954 15,603 15,594 17,552 16,578 16,660
◎政策金利（OCR） 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.75
◎マネー・サプライ（M3）211,978 212,983 212,742 212,528 211,086 210,210 205,281 205,430 206,118 207,692 206,568

（百万NZ＄） (4.1) (3.8) (2.8) (1.0) (▲1.8) (▲1.1) (▲4.5) (▲5.1) (▲3.5) (▲3.6) (▲3.1)
◎90日物BA利回り （％） 2.80 2.75 2.80 2.79 2.78 2.81 2.77 2.72 2.68 2.73 3.01 3.17
◎３カ月物TB利回り （％） 2.64 2.62 2.60 2.56 2.60 2.61 2.61 2.53 2.35 2.42 2.56 2.70
◎10年物国債利回り （％） 5.75 5.67 5.61 5.73 5.61 5.81 5.62 5.76 5.98 5.91 5.56 5.34
◎株価指数（浮動株50） 3,016.2 3,098.0 3,161.1 3,215.6 3,125.5 3,230.1 3,164.7 3,156.1 3,268.0 3,286.1 3,061.2 2,972.1
◎為替相場（U$/NZ$） 0.6618 0.6851 0.7232 0.7181 0.7160 0.7228 0.7010 0.6982 0.7106 0.7270 0.6805 0.6847
（注）＊印：季節調整済、　◎印：期末値、　下段は前年（同期、同月）比増減率  （％）

　　　GDPは生産ベースで基準年は95/96年、輸出入・貿易収支は通関ベース、対外準備は金を除く

（出所）Key Statistics（統計局）, INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS（IMF）
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