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 景気は回復基調が強まっている。4-6月期の実質GDP
成長率は前年比8.8％と前期の同8.6％から加速、2年半

ぶりの高成長となった。

 ラビ作（春作）の収穫が良好であったことから、農林

水産業が同+2.8％と前期（同+0.7％）から伸びが高

まったほか、GDPの約6割を占めるサービス業（同

+9.7％）が前期（同+8.4％）から加速した。 他方、製

造業（同+12.4％）は前期（同+16.3％）から鈍化した

ものの、3四半期連続で二桁増を維持した。2011年度

にかけても、消費・投資の拡大を背景に8％台の高成

長が見込まれる。

為替：ルピー相場は、世界経済の先行き不透明感か

ら、6月上旬には一時1ドル=47ルピー半ばまで下落。

しかし、6月21日に人民元の上昇が再開するとルピー

もつれ高となり、一時1ドル=45ルピー台後半まで上昇

した。足元は、1ドル=46～47ルピー台で推移してい

る。

金融政策：インド準備銀行（RBI、中央銀行）は、イ

ンフレ抑制のため、金融引き締めを強化している。今

年3月以降、4度にわたり合計1％ポイントの利上げを

実施した（直近値：レポレート5.75％）。

株価：SENSEX株価指数は、欧州銀行のストレステス

トの結果を受け、投資家のリスク選好度が回復したこ

と、高成長を続けるインド経済に対する期待から、7月

には一時18,400ポイント台まで上昇、年初来高値を更

新した。足元は18,000ポイント前後で推移している。

　輸出は前年の落ち込みの反動もあり、前年比二桁増

が続いているが、足元で伸び率は縮小している。7月

の輸出は前年比+13.2％と前月（同+30.4％）から鈍化

した。他方、輸入（同+34.3％）は内需拡大を背景に

高い伸びが続いている。この結果、貿易赤字は129億

ドルと約2年ぶりの高水準となった。

実質GDP成長率の推移

-2
0
2
4
6
8

10
12

FY05 06 07 08 09 10
農林水産 鉱業

製造業 電気､ガス､水道

建設 商業､ﾎﾃﾙ､運輸､通信

金融､保険､不動産､ﾋﾞｼﾞﾈｽｻｰﾋﾞｽ 公共・個人ｻｰﾋﾞｽ､防衛

実質GDP成長率

（前年比、％）

物価・金利動向

-2
0
2
4
6
8

10
12
14
16
18

05 06 07 08 09 10

（％）

WPI（前年比伸び率）

CPI（前年比伸び率）
ﾚﾎﾟ・ﾚｰﾄ

現金準備率

貿易動向

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

05 06 07 08 09 10
-16

-12

-8

-4

-

4

8

12

16

貿易収支(右目盛）

輸出

輸入

（前年比、％） (10億ドル）

  物価は、食料品価格の上昇ペースに歯止めがかかり

つつある一方、需要増加を背景に製品価格の上昇圧力

が高まっている。7月の卸売物価上昇率（WPI）は、前

年比9.97％と6カ月ぶりに一桁台へ低下したものの、高

い伸びが続いている。

為替と株価
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1. 年次
02年度 03年度 04年度 05年度 06年度 07年度 08年度 09年度

 人   口  （Oct.1現在） 百万人 1,078 1,096 1,113 1,131 1,148 1,165 1,181 1,198
 国内総生産（名目） 10億Rp 22,614 25,382 29,676 34,023 39,419 45,410 52,287 58,683
（04年度価格基準） 前年比% 7.8 12.2 13.4 14.6 15.9 15.2 15.1 12.2
 国内総生産（実質） 10億Rp 20,483 22,228 29,676 32,491 35,646 38,935 41,550 44,641
（04年度価格基準） 前年比% 3.8 8.5 7.5 9.5 9.7 9.2 6.7 7.4
 1人当り名目GDP Rp 21,257 23,484 27,251 30,762 35,132 39,903 45,309 50,157
農業生産 前年比% ▲ 17.9 21.8 ▲ 6.8 5.2 4.2 6.2 1.3
*鉱工業生産（93年度基準） 前年比% 5.8 7.0 8.4 8.2 11.5 8.5 2.7 10.5
*卸売物価 （93年度基準） 前年比% 3.4 5.5 6.5 4.4 5.4 4.7 8.4 3.8

 一次産品 前年比% 3.4 4.3 3.7 2.9 7.8 7.6 10.1 10.7
 工業製品 前年比% 2.7 5.6 6.3 3.1 4.4 5.0 8.1 3.2
 エネルギー 前年比% 5.5 6.4 10.1 9.5 5.6 1.0 7.4 ▲ 2.4

*消費者物価 (01年基準） 前年比% 4.1 3.8 3.9 4.2 6.8 6.2 9.1 12.4
 輸   出  （通関ベース） 百万ドル 52,740 63,979 83,752 103,004 126,415 163,027 185,294 178,665

前年比% 20.9 21.3 30.9 23.0 22.7 29.0 13.7 ▲ 3.6
 輸   入  （通関ベース） 百万ドル 60,190 78,252 111,740 147,878 185,736 250,525 303,696 286,864

前年比% 18.6 30.0 42.8 32.3 25.6 34.9 21.2 ▲ 5.5
 石油関連 百万ドル 17,640 20,569 29,844 43,963 56,945 79,645 93,672 87,121
 非石油関連 百万ドル 43,773 57,580 81,673 105,203 128,790 171,795 210,025 199,702

 貿易収支 （通関ﾍﾞｰｽ） 百万ドル ▲ 8,693 ▲ 14,307 ▲ 27,981 ▲ 46,075 ▲ 59,321 ▲ 88,535 ▲ 118,401 ▲ 108,161
 貿易収支 （決済ﾍﾞｰｽ） 百万ドル ▲ 10,690 ▲ 13,718 ▲ 33,702 ▲ 51,904 ▲ 61,782 ▲ 91,467 ▲ 118,650 ▲ 117,328
 貿易外収支 百万ドル 17,035 27,801 31,232 42,002 52,217 75,731 89,923 78,917
 経常収支  ① 百万ドル 6,345 14,083 ▲ 2,470 ▲ 9,902 ▲ 9,565 ▲ 15,737 ▲ 28,728 ▲ 38,411

GDP比 % 1.4 2.5 ▲ 0.4 ▲ 1.3 ▲ 1.1 ▲ 1.4 ▲ 2.5 ▲ 3.1
 資本流入（ネット） ② 百万ドル 10,840 16,736 28,022 25,470 45,203 106,585 7,246 53,597

直接投資 百万ドル 3,217 2,388 3,713 3,034 7,693 15,893 17,498 19,729
証券投資 百万ドル 944 11,356 9,287 12,494 7,060 27,433 ▲ 14,030 32,396
公的援助 百万ドル ▲ 3,128 ▲ 2,858 1,923 1,702 1,775 2,114 2,637 2,044
対外商業借入 百万ドル ▲ 1,692 ▲ 2,925 5,194 2,508 16,103 22,609 7,941 2,521
NRI預金 百万ドル 2,978 3,642 ▲ 964 2,789 4,321 179 4,290 2,922
その他 百万ドル 8,521 5,133 8,869 2,943 8,251 38,357 ▲ 11,090 ▲ 6,015

 総合収支 ①＋② 百万ドル 16,985 31,421 26,159 15,052 36,606 92,164 ▲ 20,080 13,441
◎外貨準備高   （年度末） 百万ドル 75,428 111,648 140,076 145,867 192,395 299,684 242,408 261,071
◎対外債務残高 百万ドル 104,914 112,653 134,002 139,114 172,360 224,407 224,515 261,454

GDP比 % 22.5 20.4 20.3 18.1 19.8 19.9 19.8 21.1
 中央政府財政赤字 億Rp. 14,465 12,327 12,520 14,644 14,257 12,691 33,699 41,231

GDP比 % 6.4 4.9 4.2 4.3 3.6 2.8 6.4 7.0
◎マネーサプライ （M3） 前年比% 14.7 16.8 12.3 21.2 21.3 21.4 18.9 17.2
◎商業銀行貸出残高 前年比% 23.7 15.3 30.9 37.0 28.1 22.3 17.5 16.9
◎公定歩合 年率% 6.25 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00
◎現金準備率（CRR） 年率% 4.75 4.50 5.00 5.00 6.00 7.50 5.00 5.75
◎リバース・レポ・レート 年率% 5.00 4.50 4.75 5.50 6.00 6.00 3.50 3.50
◎レポ・レート 年率% 7.00 6.00 6.00 6.50 7.50 7.75 5.00 5.00
◎貸出金利（PLR） 年率% 11.50 11.00 10.75 10.75 12.50 12.75 12.00 11.50
◎株価指数 （SENSEX) 指数 3,048 5,591 6,493 11,280 13,072 15,644 9,709 17,528
*為替相場（対米ドル） 1U$=Rp 48.39 45.95 44.93 44.27 45.25 40.27 46.03 47.44
*為替相場（対円） 1Rp=円 2.52 2.46 2.39 2.56 2.59 2.84 2.20 1.96
（注）◎印：期末値、*印：期中平均値。GDP統計は、03年度までは99年度価格基準、04年度以降は04年度価格基準。

　　　CPIは鉱工業従事者分。貿易収支（決済ﾍﾞｰｽ）は政府武器輸入等を含む。

（資料）Reserve Bank of India, Central Statistical Organisation, Ministry of Finance等より三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

インド経済・金融概況

- 2 -



2. 月次
10/1 10/2 10/3 10/4 10/5 10/6 10/7 10/8

前年比% 8.6 8.8

*鉱工業生産 （93年度基準） 前年比% 16.3 14.7 14.5 16.5 11.3 7.1
          鉱   業 前年比% 15.3 11.0 12.3 11.7 10.1 9.5
          製造業 前年比% 17.4 15.7 15.3 17.9 12.0 7.3
          電   力 前年比% 5.6 7.3 8.3 6.9 6.4 3.5
          基礎財 前年比% 11.5 8.5 10.8 9.1 8.2 3.4
          資本財 前年比% 53.7 44.0 30.8 69.9 34.2 9.7
          中間財 前年比% 21.9 14.8 13.4 10.6 10.1 8.7
          耐久消費財 前年比% 31.7 30.3 32.8 32.8 23.7 27.4
          非耐久消費財 前年比% ▲ 4.7 1.6 3.7 4.5 1.4 1.3
国内乗用車販売台数 1000台 188 195 199 182 191 182 202

前年比% 36.6 34.0 20.6 33.9 35.0 29.6 36.9
国内商用車販売台数 1000台 53 58 67 49 49 52 51

前年比% 130.8 87.1 61.2 64.5 57.7 44.3 36.8
国内二輪車販売台数 1000台 834 838 920 856 937 933 711

前年比% 43.4 32.8 40.7 22.1 28.7 32.0 ▲ 1.3
*卸売物価  （93年度基準） 前年比% 9.4 10.1 11.0 11.2 10.2 10.6 10.0
          一次産品 前年比% 15.4 16.0 18.3 13.9 16.6 16.3 14.9
          工業製品 前年比% 7.3 7.5 7.4 6.7 6.4 6.7 6.2
          エネルギー 前年比% 8.1 10.2 12.7 12.6 13.0 14.3 14.3
*消費者物価（01年基準） 前年比% 16.2 14.9 14.9 13.3 13.9 13.7
輸   出  （通関ﾍﾞｰｽ） 百万ﾄﾞﾙ 15,569 15,717 20,181 16,887 16,145 17,745 16,240
 前年比% 21.0 31.6 56.2 35.4 31.1 30.4 13.2
輸   入  （通関ﾍﾞｰｽ） 百万ﾄﾞﾙ 25,245 25,980 29,391 27,307 27,437 28,299 29,170

前年比% 38.5 72.5 77.1 42.0 37.1 23.0 34.3
貿易収支 （通関ﾍﾞｰｽ） 百万ﾄﾞﾙ ▲ 9,675 ▲ 10,263 ▲ 9,211 ▲ 10,420 -11,292 -10,554 -12,930
直接投資実行額 百万ドル 2,042 1,717 1,209 2,179 2,213 1,380
ＦＩＩ証券投資（ﾈｯﾄ） 百万ﾄﾞﾙ 1,849 946 6,465 2,782 -1,505 2,424 5,285
◎外貨準備高（除く金） 億ﾄﾞﾙ 2,629 2,604 2,611 2,611 2,541 2,558
◎マネーサプライ（M3） 前年比% 17.5 17.0 17.2 15.6 15.0 15.1 15.3
◎商業銀行貸出残高 前年比% 14.8 15.8 16.9 17.1 18.0 19.6
◎公定歩合 年率％ 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00
◎現金準備率（CRR） 年率％ 5.00 5.50 5.75 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00
◎リバース・レポ・レート 年率％ 3.25 3.25 3.50 3.75 3.75 3.75 4.50 4.50
◎レポ・レート 年率％ 4.75 4.75 5.00 5.25 5.25 5.25 5.75 5.75
◎貸出金利 (PLR） 年率％ 11.50 11.50 11.50 11.50 11.50 11.50
◎株価 （SENSEX） 指数 16,358 16,430 17,528 17,559 16,945 17,701 17,868 17,971
*為替相場（対米ドル） 1U$=Rp 45.96 46.33 45.50 44.50 45.81 46.54 46.84 46.57
*為替相場（対円） 1Rp=円 1.99 1.95 1.99 2.10 2.01 1.95 1.87 1.79
（注）◎印：期末値、*印：期中平均値。CPIは鉱工業従事者分。国内乗用車販売台数は、ユティリティ車、多目的車を含む。

      貸出金利（PRL）は主要5行平均。

（資料）Reserve Bank of India, Central Statistical Organisation, Ministry of Finance等より三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
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当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関
しては、すべてお客様御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されてい
ますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は
著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を転載する場合は出所を明記してください。
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