
        　                   平成22年11月22日（NOV. 22,2010)

経済調査室 　　

概況 実質GDP成長率と需要項目別寄与度

物価・雇用

貿易収支(通関ベース)

国際収支

株価(ﾊﾝｾﾝ指数)と金利(銀行間3ｶ月物)の推移 

金融情勢

　　　香港経済・金融概況

        　　　　　   　   Main Economic & Financial Indicators (Hong Kong)            Economic Research Office

  第3四半期の実質GDP成長率は前年比6.8％と前期

（同6.5％）から加速した。財輸出は先進国向け、途上

国向けともに好調で、同+20.8％と3四半期連続の

20％超の勢いで成長を牽引している。また、個人消

費も同+5.7％と前期（同+4.6％）からの加速が目立っ

ている。これには、失業率が4.2％と2008年末以来の

低水準まで低下するという雇用環境の改善、株価・不

動産価格の上昇に伴う資産効果に加え、アジアを中

心とした海外旅行客の大幅増加も寄与している。一

方、総固定資本形成は前期の同+15.6％から同

+0.3％へと急減速した。公共投資の伸びは引き続き

旺盛ながら、民間設備投資がこれまでの3四半期連

続の二桁増で息切れし、同▲6.4％と減少に転じたこ

とが大きかった。

物価：消費者物価は、8月には前年同月が電気料

金の引き下げ措置により低水準にあったため、

ベース効果で前年比+3.0％まで高まったが、9月

には同+2.6％と若干低下した。

雇用：失業率は景気拡大に伴い、下落基調にあ

り、2010年8月以降は4.2％で推移している。

株価：ハンセン株価指数は5月下旬の18.985を底

に上昇に転じ、11月8日には24,964と2008年5月
以来の高値に達した。その後は、中国で預金準備

率が2度に渡り、引き上げられるなどの引き締め

強化の動きが下押し材料となり、23,000台に下落

した。

貿易収支：9月の輸出は前年比+24.1％と前月の同

+36.0％から伸びが低下した。これは、中国向け

が8月に同+44.7％と急増した後、9月には同

+23.1％と巡航速度に回帰したためで、欧米向け

は8、9月ともに同+20％台前半の増加ペースを維

持した。
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1.年、四半期

2006年 2007年 2008年 2009年 2009年Q4 2010年Q1 Q2 Q3

    実質ＧＤＰ成長率 7.0 6.4 2.2 ▲ 2.8 2.5 8.0 6.5 6.8

　製造業生産指数 108.8 107.2 100.0 91.7 94.9 84.4 93.1

  （2008=100) (2.2) (▲1.5) (▲6.7) (▲8.3) (▲5.0) (0.4) (2.2)

  小売売上高指数 108.7 122.4 135.4 136.2 149.0 160.5 149.3 156.5

    (04.10-05.9=100) (7.3) (12.6) (10.6) (0.6) (12.8) (18.8) (16.9) (17.9)

  消費者物価指数 102.4 104.4 108.9 109.3 110.7 111.7 112.1 110.7

    (04.10-05.9=100) (2.0) (2.0) (4.3) (0.4) (1.3) (1.9) (2.6) (2.3)

   製造業名目賃金指数 148.1 154.4 158.4 156.4 155.3 155.4 155.4

　(1992.9=100） (0.3) (4.3) (2.6) (▲1.2) (▲2.9) (▲1.6) (▲1.0)

　失業率（季節調整済、％） 4.8 4.0 3.4 5.2 5.1 4.6 4.5 4.2

　輸出 2,461,027 2,687,513 2,824,151 2,469,089 699,672 636,489 764,026 832,149

   (FOB 百万HK$) (9.4) (9.2) (5.1) (▲12.6) (▲2.0) (26.0) (24.3) (27.7)

　地場輸出 134,527 109,122 90,757 57,742 16,078 15,438 17,418 18,160

   (FOB 百万HK$) (▲1.1) (▲18.9) (▲16.8) (▲36.4) (▲21.4) (24.5) (20.8) (18.9)

　再輸出 2,326,500 2,578,392 2,733,394 2,411,347 683,594 621,051 746,608 813,990

   (FOB 百万HK$) (10.0) (10.8) (6.0) (▲11.8) (▲1.4) (26.0) (24.4) (27.9)

　輸入 2,599,804 2,868,011 3,025,288 2,692,356 773,032 724,533 854,948 899,023

   (CIF 百万HK$) (11.6) (10.3) (5.5) (▲11.0) (3.3) (34.3) (29.9) (24.2)

   貿易収支(百万HK$) ▲138,777 ▲180,497 ▲201,137 ▲223,268 ▲ 73,361 ▲ 88,045 ▲ 90,922 ▲ 66,874

   経常収支(百万HK$) 178,166 199,160 228,125 141,687 36,235 31,604 8,690

◎マネーサプライ 5,062.6 6,106.3 6,269.8 6,602.3 6,602.3 6,596.9 6,578.9 6,989.2

   (Ｍ２，10億HK$) (15.6) (20.6) (2.7) (5.3) (5.3) (5.8) (1.4) (5.3)

◎プライム・レート（％） 7.750 6.750 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000

◎銀行間金利３カ月物 3.90 3.45 0.95 0.14 0.14 0.15 0.57 0.33

◎外貨準備(100万U$)

   土地基金を含むベース 133,210 152,702 182,539 255,816 255,816 258,826 256,796 266,100

◎Hang Seng 株価指数 19,965 27,813 14,387 21,873 21,873 21,239 20,129 22,358

   (64.7.31=100)

＊対米ドル為替相場(HK$/US$) 7.768 7.801 7.787 7.752 7.751 7.764 7.779 7.771

＊実効為替相場指数 96.0 91.7 87.1 88.2 86.4 87.0 87.6 86.0

　(2000.1=100) (▲1.5) (▲4.4) (▲5.0) (1.3) (▲3.6) (▲4.0) (▲0.9) (▲1.6)

(注）＊：期中平均値　◎印：期末値、ｎは新聞等、ｐは暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。

      失業率は、その月を最終月とする３ｶ月間の失業率。

　   M２：金通貨＋要求払預金＋貯蓄性預金＋譲渡性預金、預金受入会社（DTC)の預金は含まれないが、商業銀行の

     外貨預金は含む。

     プライムレートはHSBCのレート。

(資料）Census and Statistics Department,"Hong Kong Monthly Digest of Statistics",CEIC等。
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2.月次

2009年12月 2010年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

    実質ＧＤＰ成長率 2.5 8.0 6.5 6.8

　製造業生産指数 94.9 84.4 93.1

  （2000=100) (▲5.0) (0.4) (2.2)
  小売売上高指数 174.9 174.3 160.1 147.2 149.2 154.1 144.7 162.1 158.0 149.5
    (04.10-05.9=100) (16.1) (6.5) (35.7) (19.0) (15.6) (19.7) (15.3) (19.2) (17.1) (17.3)
  消費者物価指数 111.0 111.1 112.2 111.7 112.2 112.0 112.2 110.7 110.6 110.9
    (04.10-05.9=100) (1.3) (1.0) (2.7) (2.0) (2.4) (2.5) (2.8) (1.3) (3.0) (2.6)

   製造業名目賃金指数 155.3 155.4 155.4

　(1992.9=100） (▲2.9) (▲1.6) (▲1.0)
　失業率（季節調整済、％） 4.9 4.9 4.6 4.4 4.4 4.6 4.6 4.3 4.2 4.2 4.2

　輸出 224,822 222,279 182,455 231,755 242,231 254,234 267,561 261,798 290,121 280,230
   (FOB 百万HK$) (9.2) (18.4) (28.5) (32.1) (21.7) (24.4) (26.7) (23.3) (36.0) (24.1)
　地場輸出 5,152 5,619 4,107 5,712 5,546 5,978 5,895 5,980 6,199 5,980
   (FOB 百万HK$) (▲7.0) (33.9) (8.3) (29.4) (19.7) (17.6) (25.3) (16.4) (23.2) (17.1)
　再輸出 219,670 216,660 178,348 226,043 236,686 248,256 261,666 255,818 283,922 274,250
   (FOB 百万HK$) (9.7) (18.0) (29.1) (32.1) (21.7) (24.6) (26.8) (23.5) (36.3) (24.2)
　輸入 258,267 251,787 202,105 270,641 277,466 279,321 298,161 292,305 302,040 304,678
   (CIF 百万HK$) (18.7) (39.5) (22.4) (39.8) (28.8) (29.7) (31.0) (24.9) (28.4) (19.5)
   貿易収支(百万HK$) ▲33,445 ▲29,509 ▲19,650 ▲38,886 ▲35,235 ▲25,087 ▲30,600 ▲30,507 ▲11,918 ▲24,448

   経常収支(百万HK$) 36,235 31,604 8,690

◎マネーサプライ 6,602.3 6,553.0 6,548.9 6,596.9 6,756.1 6,501.7 6,578.9 6,697.1 6,741.3 6,989.2
   (Ｍ２，10億HK$) (5.3) (5.5) (6.6) (5.8) (8.0) (1.9) (1.4) (3.1) (3.7) (5.3)
◎プライム・レート（％） 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000
◎銀行間金利３カ月物 0.14 0.13 0.13 0.15 0.13 0.27 0.57 0.36 0.25 0.33 0.27
◎外貨準備(100万U$)
   土地基金を含むベース 255,816 257,057 258,231 258,826 259,248 256,179 256,796 260,724 261,401 266,100
◎Hang Seng 株価指数 21,873 20,122 20,609 21,239 21,109 19,765 20,129 21,030 20,536 22,358 23,096
   (64.7.31=100)
＊対米ドル為替相場(HK$/US$) 7.753 7.762 7.767 7.762 7.762 7.787 7.788 7.777 7.771 7.766 7.759
＊実効為替相場指数 86.7 86.8 87.0 87.2 87.1 88.0 87.6 86.5 86.6 84.9 84.1
　(2000.1=100) (▲1.8) (▲3.4) (▲4.9) (▲3.8) (▲2.6) (0.2) (▲0.5) (▲1.5) (▲1.1) (▲2.1) (▲2.9)

(注）＊：期中平均値　◎印：期末値、ｎは新聞等、ｐは暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。

      失業率は、その月を最終月とする３ｶ月間の失業率。

　   M２：金通貨＋要求払預金＋貯蓄性預金＋譲渡性預金、預金受入会社（DTC)の預金は含まれないが、商業銀行の

     外貨預金は含む。

     プライムレートはHSBCのレート。

(資料）Census and Statistics Department,"Hong Kong Monthly Digest of Statistics",CEIC等。
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