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第 3四半期の実質GDP成長率は 2年ぶりの高水準 
 ポーランドの第 3 四半期の実質 GDP 成長率は、前年同

期比 4.2％と前期の同 3.5％から加速し、2 年ぶりの高

水準となった。需要項目別では、全ての項目でプラス

の寄与となった。成長を牽引したのは個人消費で、前

年同期比+3.5％となった。2011 年の国会議員選挙を控

え、政府が歳出削減に消極的であることを背景に、政

府支出も同+4.3％増加している。また、在庫調整の一

巡により、上半期に続き、在庫積み増しも全体の成長

にプラスに寄与した。 

 第 2 四半期は輸入が大幅に伸びた一方、海外需要が減

速したことから、純輸出は全体の伸びに対してマイナ

スに寄与した。しかし第 3 四半期はベース効果の剥落

により輸入の伸びが鈍化したことなどから、僅かなが

らもプラスの寄与に転じた。総固定資本形成は、同

+0.4％と 3 四半期ぶりにプラスの伸びを示したが、依

然弱含みの状況が続いている。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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個人消費 政府支出 総固定資本形成

純輸出 在庫投資 実質GDP成長率

(前年比、％）

 
鉱工業生産は足元減速 

 10 月の鉱工業生産は前年同月比+8.0％と、前月の同

+11.8％から減速した。前年同月に比べ、稼働日が 1 日

少なかったことなどが影響した。部門別では、製造業

が、主要品目である電子機器（同+18.4％）や電気機械

（同+14.3％）等における伸びにより、全体で同+9.3％

と、減速しつつも堅調な伸びを維持した。鉱業部門は

同+0.6％となった一方、電気・ガス部門は同▲3.1％と

6ヶ月ぶりにマイナスの伸びを示している。 
 一方、11 月の購買担当者指数（PMI）は 55.9 と、2004

年以来の高水準となった。新規受注指数の上昇や、生

産状況指数が 7 年ぶりの高水準となったことを反映し

た。雇用に関する見方も 4 ヶ月連続で改善

 建設部門は年初に大幅に落ち込んだが、10

月比+9.4％と、6 ヶ月連続でプラスの伸び

る。ポーランドは 2012 年にウクライナとサ

州選手権を共同開催する予定であり、建設

需要増が見込まれている。 
 

VAT 税率引き上げ前の駆け込み需要で、小

調な伸び 
 10 月の実質小売売上は、前月と変わらず、

+6.4％と堅調な伸びを維持した。2011 年

税率が現行の 22％から 23％に引き上げられ

駆け込み需要が個人消費を押し上げている

調べによる 11 月の消費者信頼感指数は、

ントと前月の▲20.6 ポイントから悪化し

ヶ月間の全般的な景況感の悪化やインフレ

り等が主因である。また、10 月の失業率は

月と同水準にとどまり、高止まりしている

 

インフレ率は上昇傾向、中銀は金利据え置き
 10 月のインフレ率は前年同月比 2.8％とな

インフレ目標である 2.5％を上回った。食

エネルギー価格の上昇が主因。 

 中銀は 11 月 23 日の金融政策委員会におい

利を 3.5％に据え置いた。中銀では、1 月に

VAT 税率の１％引き上げ等の影響により、

は今後も上昇すると予測している。しかし

ド等、新興国に対する資金流入の拡大リス

経済の回復がさらに鈍化するリスク等を考

置きを決定したとしている。 

 

ポートフォリオ投資流入超で資本収支の黒字
 1～9 月期の経常赤字は、輸入が輸出を上回

したことによる貿易赤字拡大を背景に、89

拡大した。一方、資本収支における黒字は

に 343.2 億ドルと、前年同期の 260.9 億ド

した。対内直接投資が縮小する一方、ポー

投資の流入が前年比で 2 倍以上に増加した

である。先進国が低金利を維持する中、投

ーランド等新興国に流入していることが背
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資 料 は 情 報 提 供 の み
的 と し て 作 成 さ れ た
で あ り 、 金 融 商 品 の

買 や 投 資 な ど 何 ら か
行 動 を 勧 誘 す る も の

あ り ま せ ん 。 ご 利 用
関 し て は す べ て お 客
ご 自 身 で ご 判 断 く だ さ
ま す よ う 、 よ ろ し く お 願
申 し 上 げ ま す 。 当 資 料
信 頼 で き る と 思 わ れ る
報 に 基 づ い て 作 成 さ
て い ま す が 、 当 室 は そ
正 確 性 を 保 証 す る も
で は あ り ま せ ん 。 内 容
予 告 な し に 変 更 す る こ

あ り ま す の で 、 予 め
承 く だ さ い 。 ま た 、 当

料 は 著 作 物 で あ り 、 著
権 法 に よ り 保 護 さ れ て
り ま す 。 全 文 ま た は 一
を 転 載 す る 場 合 は 出
を 明 記 し て く だ さ い 。


