
2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 0 9 0 9 / Q 3 Q 4 1 0 / Q 1 Q 2 Q 3
名 目 G D P 実 額 * ( 1 0 億 米 ﾄ ﾞﾙ ） 1 4 2 7 . 3 1 7 4 2 . 3 2 1 6 0 . 9 1 9 0 4 . 9 5 0 7 . 4 5 2 6 . 3 4 6 4 . 8 4 6 3 . 8 -
実 質 Ｇ Ｄ Ｐ 成 長 率 * （ y / y , % ) 7 . 0 6 . 1 2 . 3 - 4 . 0 - 4 . 4 - 3 . 2 1 . 0 2 . 4 3 . 0

（ 民 間 消 費 支 出 ） * （ y / y , % ) 5 . 2 4 . 8 3 . 5 - 0 . 2 - 0 . 5 - 1 . 2 0 . 1 0 . 8 -
（ 総 固 定 資 本 形 成 ） *  （ y / y , % ) 6 . 0 1 0 . 8 - 1 . 5 - 9 . 2 - 1 1 . 6 - 6 . 7 - 6 . 5 - 4 . 3 -

鉱 工 業 生 産 （ y / y , % ) 8 . 3 1 0 . 6 - 1 . 8 - 1 3 . 6 - 1 3 . 2 - 2 . 1 7 . 5 1 1 . 9 1 0 . 9
小 売 売 上  （ y / y , % ) 1 0 . 8 1 0 . 0 2 . 7 - 4 . 7 - 5 . 4 - 4 . 0 - 0 . 8 1 . 9 1 . 6
銀 行 貸 出 伸 び 率 （ y / y , % ) 1 9 . 9 2 6 . 2 1 6 . 4 1 . 3 3 . 1 1 . 3 0 . 4 1 . 4 2 . 3
消 費 者 物 価 上 昇 率 （ y / y , % ) 2 . 5 2 . 9 6 . 3 1 . 0 0 . 1 0 . 4 0 . 7 1 . 2 1 . 9
賃 金 上 昇 率 （ y / y , % ) 6 . 5 7 . 2 7 . 9 4 . 0 4 . 6 5 . 2 2 . 3 2 . 4 2 . 0
失 業 率  （ % ） 8 . 1 6 . 6 5 . 4 8 . 1 8 . 5 8 . 8 9 . 8 8 . 8 8 . 6
貿 易 収 支 　 （ 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 1 , 7 1 3 4 , 2 9 3 4 , 2 3 4 7 , 9 2 1 2 , 1 1 7 1 , 9 3 1 2 , 5 3 1 1 , 6 8 2 8 0 9
輸 出 額 ( 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 9 5 , 1 4 3 1 2 2 , 7 6 0 1 4 6 , 4 0 7 1 1 3 , 1 7 5 2 9 , 5 8 2 3 1 , 9 4 6 3 0 , 9 0 2 3 1 , 1 7 7 3 2 , 3 3 4

輸 出 伸 び 率  （ y / y , % ) 2 2 . 0 2 9 . 0 1 9 . 3 - 2 2 . 7 - 2 1 . 4 7 . 6 2 5 . 3 1 5 . 6 9 . 3
輸 入 額 　 ( 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 9 3 , 4 3 0 1 1 8 , 4 6 7 1 4 2 , 1 7 3 1 0 5 , 2 5 4 2 7 , 4 6 5 3 0 , 0 1 5 2 8 , 3 7 1 2 9 , 4 9 5 3 1 , 5 2 5

輸 入 伸 び 率  （ y / y , % ) 2 2 . 4 2 6 . 8 2 0 . 0 - 2 6 . 0 - 2 4 . 7 - 1 . 6 2 3 . 0 1 9 . 4 1 4 . 8
経 常 収 支  ( 百 万 米 ド ル ） - 3 , 5 5 8 - 5 , 7 4 7 - 1 , 2 5 5 - 2 , 1 4 6 - 1 , 3 2 6 - 4 2 8 1 , 0 2 0 - 1 , 4 6 4 -
資 本 収 支  ( 百 万 米 ド ル ） 4 , 5 8 4 7 , 4 0 2 5 , 3 7 4 7 , 4 7 2 1 , 8 1 0 3 , 7 6 7 - 1 , 4 2 7 1 , 8 0 9 -

対 内 直 接 投 資  ( 百 万 米 ド ル ） 5 , 5 2 2 1 0 , 5 9 6 6 , 5 8 0 2 , 6 6 7 - 2 2 6 1 , 1 6 0 2 , 7 3 1 1 , 4 4 3 -
外 貨 準 備 高  ( 百 万 米 ド ル ） 3 1 , 1 8 2 3 4 , 5 5 0 3 6 , 6 5 5 4 1 , 1 5 7 4 0 , 6 8 4 4 1 , 1 5 7 3 9 , 2 5 0 3 7 , 1 8 7 4 3 , 4 5 4
対 外 債 務 残 高 ( 百 万 米 ド ル ） 5 7 , 1 8 0 7 6 , 0 4 3 8 3 , 0 8 8 8 6 , 5 4 9 8 5 , 2 7 4 8 6 , 5 4 9 8 2 , 3 2 3 8 0 , 4 6 9 -
株 価 指 数 1 8 4 7 . 1 2 2 1 0 . 0 1 7 0 8 . 9 1 2 2 5 . 8 1 , 3 5 7 . 0 1 , 4 3 1 . 3 1 , 4 5 7 . 6 1 , 4 8 8 . 6 1 , 4 4 0 . 4
短 期 金 利  ( I n te r b a n k  3 m ） (期 末 値 ） 2 . 2 9 3 . 0 9 4 . 0 4 2 . 0 8 1 . 8 9 1 . 7 7 1 . 5 0 1 . 3 0 1 . 2 3
E U 調 整 長 期 金 利 （ G o v t . 1 0 y  b o n d  y i e l d s )  3 . 7 2 4 . 7 8 4 . 6 3 4 . 8 0 5 . 2 8 4 . 2 0 4 . 2 4 3 . 8 8 3 . 4 3
Ｋ ｏ ｒ ｕ ｎ ａ / Ｕ Ｓ Ｄ 2 2 . 5 8 2 0 . 2 9 1 7 . 0 7 1 9 . 0 5 1 7 . 9 1 1 7 . 5 8 1 8 . 7 0 2 0 . 1 4 1 9 . 2 8
Ｋ ｏ ｒ ｕ ｎ ａ / Ｅ ｕ ｒ ｏ 2 8 . 3 4 2 7 . 7 5 2 4 . 9 6 2 6 . 4 4 2 5 . 6 0 2 5 . 9 5 2 5 . 8 7 2 5 . 5 8 2 4 . 9 2
Ｋ ｏ ｒ ｕ ｎ ａ / Ｇ Ｂ Ｐ 4 1 . 5 6 4 0 . 5 8 3 1 . 3 9 2 9 . 6 9 2 9 . 3 8 2 8 . 7 0 2 9 . 1 5 3 0 . 0 1 2 9 . 9 0
注 ） * 季 節 調 整 済 み 。 ハ イ ラ イ ト は 速 報 値

2 0 1 0 /0 5 6 7 8 9 1 0 1 1
鉱 工 業 生 産 （ y / y , % ) 1 6 . 2 9 . 0 5 . 9 1 4 . 1 1 2 . 4 6 . 9 - 0 . 0
小 売 売 上 （ y / y , % ) 3 . 5 7 . 0 - 1 . 5 3 . 2 3 . 2 - 0 . 7 -
銀 行 貸 出 伸 び 率 （ y / y , % ) 0 . 8 1 . 4 1 . 6 2 . 1 2 . 3 2 . 6 -
消 費 者 物 価 上 昇 率 （ y / y , % ) 1 . 2 1 . 2 1 . 9 1 . 9 2 . 0 2 . 0 -
失 業 率 　 （ % ） 8 . 7 8 . 5 8 . 7 8 . 6 8 . 5 8 . 5 8 . 6
貿 易 収 支 　 （ 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 5 4 7 3 8 7 1 9 0 4 1 5 7 8 8 6 7 -
輸 出 額 　 ( 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 1 0 , 0 4 5 1 0 , 5 6 7 1 0 , 0 0 3 1 0 , 1 4 8 1 2 , 1 8 3 1 3 , 1 3 4 -

輸 出 伸 び 率  （ y / y , % ) 1 8 . 5 7 . 3 6 . 3 1 4 . 4 7 . 8 1 5 . 9 -
輸 入 額 　 ( 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 9 , 4 9 8 1 0 , 1 8 0 9 , 8 1 3 1 0 , 1 0 7 1 1 , 6 0 5 1 2 , 2 6 7 -

輸 入 伸 び 率  （ y / y , % ) 2 0 . 8 1 5 . 2 1 1 . 9 2 0 . 9 1 2 . 3 1 8 . 0 -
株 価 指 数 1 , 4 7 1 . 1 1 , 4 2 4 . 1 1 , 4 3 6 . 9 1 , 4 5 9 . 7 1 , 4 2 4 . 7 1 , 4 3 2 . 4 1 , 4 3 0 . 8
短 期 金 利  ( I n te r b a n k  3 m ） （ 期 末 値 ） 1 . 2 6 1 . 2 4 1 . 2 3 1 . 2 4 1 . 2 2 1 . 2 0 1 . 2 2
E U 調 整 長 期 金 利 （ G o v t . 1 0 y  b o n d  y i e l d s )  3 . 8 6 4 . 0 5 3 . 7 8 3 . 3 3 3 . 1 8 3 . 4 0 3 . 6 0
Ｋ ｏ ｒ ｕ ｎ ａ / Ｕ Ｓ Ｄ 2 0 . 4 8 2 1 . 1 0 1 9 . 7 9 1 9 . 2 2 1 8 . 8 4 1 7 . 6 6 1 8 . 0 7
Ｋ ｏ ｒ ｕ ｎ ａ / Ｅ ｕ ｒ ｏ 2 5 . 6 6 2 5 . 7 8 2 5 . 3 1 2 4 . 7 9 2 4 . 6 5 2 4 . 5 4 2 4 . 6 4
Ｋ ｏ ｒ ｕ ｎ ａ / Ｇ Ｂ Ｐ 2 9 . 9 9 3 1 . 1 5 3 0 . 2 7 3 0 . 0 8 2 9 . 3 4 2 8 . 0 1 2 8 . 8 4
(資 料 ） チ ェ コ 中 央 銀 行 、 チ ェ コ 統 計 局 、 I M F 、 他 。 担 当 ： ダ ー ベ ル  ( a k i k o . d a r v e l l@ u k . m u f g . j p ) 　

当 資 料 は 情 報 提 供 の み
を 目 的 と し て 作 成 さ れ た
も の で あ り 、 金 融 商 品 の
売 買 や 投 資 な ど 何 ら か
の 行 動 を 勧 誘 す る も の
で は あ り ま せ ん 。 ご 利 用
に 関 し て は す べ て お 客
様 ご 自 身 で ご 判 断 く だ さ
い ま す よ う 、 よ ろ し く お 願
い 申 し 上 げ ま す 。 当 資
料 は 信 頼 で き る と 思 わ
れ る 情 報 に 基 づ い て 作
成 さ れ て い ま す が 、 当 室
は そ の 正 確 性 を 保 証 す
る も の で は あ り ま せ ん 。
内 容 は 予 告 な し に 変 更
す る こ と が あ り ま す の で
、 予 め ご 了 承 く だ さ い 。
ま た 、 当 資 料 は 著 作 物
で あ り 、 著 作 権 法 に よ り
保 護 さ れ て お り ま す 。 全
文 ま た は 一 部 を 転 載 す
る 場 合 は 出 所 を 明 記 し
て く だ さ い 。

チェコ経済・金融概況 
 
第 3 四半期も堅調な景気回復が続く 
○ チェコ統計局が発表した速報値によれば、第 3 四半期

の GDP 成長率は前年同期比 3.0%となった。詳細は未

発表であるが、統計局によれば、製造業と商業におけ

る伸びが成長を牽引した一方、天候不良により、農業

生産が下押し要因となった。 
○ 予想以上に堅調に進む景気回復を踏まえ、チェコ中央

銀行は、2010 年の GDP 成長予測を当初の前年比 1.6%
から同 2.3%に上方修正した。一方、2011 年に関しては、

国内ならびに主要輸出先である欧州における財政緊縮

実施の影響で、需要の減退が予想されることから、当

初予想の同 1.8%から同 1.2％に下方修正した。2012 年

は回復ピッチは加速するが、GDP 成長率は同 2.5%（当

初予想同 2.9%）となると予測している。また財務省も、

同様の理由から、2010 年の GDP 成長率予想を同 1.6%
から同 2.2%に、2011 年予想を同 2.3%から同 2.0％に修

正している。 

GDPと消費の推移と見通し
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実質GDP成長率
個人消費
政府消費

(注：季節調整済み。2010年第3四半期以降はチェコ中央銀行見通し)

(前年比、%)

 
鉱工業生産は足元減速 
○ 10 月の鉱工業生産は前年同月比+6.9％と、前月の同

+12.4％から減速した。製造、鉱業、電気・ガス全ての

部門で伸びが鈍化している。ベース効果の剥落に加え、

前年同月に比べ、稼働日が 1 日少なかったことも影響

した。製造業は、主要品目である輸送機器（同+9.3%）

や電子機器（同+26.3%）、一般機器（同+10.7%）の伸

びが鈍化しつつも全体を押し上げ、同+7.1%増加した。

また、鉱業部門は同+18.3%となった一方、電気･ガス供

給部門は同▲0.3％と 4 ヶ月ぶりにマイナスの伸びを示

した。 
 
小売売上の伸びが再度マイナスに転じる、失業率も上昇 
○ 10 月の小売売上は、前年同月比▲0.7％と、3 ヶ月ぶり

にマイナスに転じた。2011 年以降の財政緊縮策実施を

見越し、消費者マインドが悪化した結果とみられる。

また 11 月の失業率は 8.6%と、前月の 8.5%から上昇し

た。2011 年には財政緊縮策のひとつとして、公共部門

における給与・人員カットによる人件費の 10％削減等

が実施されることから、個人消費の低迷はしばらく続

こう。 
 
インフレ率 は上昇傾向も、中銀は低金利を持続 
○ 第 3 四半期のインフレ率は、前年同期比 1.9%となった。

インフレ率は、2009 年第 3 四半期に同 0.1％と、2003
年以来の低水準となって以降、上昇傾向を続けている。

6 月以降の対ユーロでのコルナ相場上昇により、輸入

品価格が低下した一方、国内の天候不順等による食料

品価格の上昇等がインフレ率を押し上げた。 
○ 中央銀行は 11 月 4 日、政策金利を 0.75％に据え置いた。

インフレ率は上昇傾向にあるものの、財政緊縮策実施

による内需押し下げなどにより、インフレリスクは均

衡が保たれていると指摘している。 
○ 一方、ムーディーズによるハンガリーの格下げなど、

債務危機が中東欧地域にも波及するとの懸念が広がっ

ていることが影響し、11 月 29 日以降、対ユーロでコル

ナが下落するとともに、国債利回りも上昇している。 
 
2011 年予算案が国会で承認される 
○ 11 月、財政赤字目標を対 GDP 比 4.6%とする 2011 年予

算案が国会で承認された。財政赤字削減の具体策とし

ては、公共部門における人件費の 10％削減、官公庁予

算の 10％削減等が盛り込まれた。公共部門の人件費削

減に関しては、組合から激しい反発が出ており、12 月

8 日には全国規模のストライキが実施された。 

経済調査室

2010 年 12 月 8 日


