
 
 

 

 

 

 

 

    

トピックストピックストピックストピックスⅠⅠⅠⅠ：：：：中国人民銀行中国人民銀行中国人民銀行中国人民銀行・・・・預金準備率引下預金準備率引下預金準備率引下預金準備率引下げをげをげをげを発表発表発表発表    

    

中国人民銀行（中央銀行）は 2011 年 11 月 30 日、金融機関金融機関金融機関金融機関のののの人民元預金準備率人民元預金準備率人民元預金準備率人民元預金準備率のののの引下引下引下引下げげげげを発表。 

 

１．発表内容 

 

・ 人民元預金準備率 0.5％引下げ （2011 年 12 月 5 日より実施） 

 

  

２．預金準備率引下げの背景について 

 

預金準備率の変更は、本年 6 月 20 日実施分以来約 5 ヶ月振り（一部銀行に対する非公式な

引下げを除く）、預金準備率の引下げは、2008 年 12 月 25 日実施分以来約 3 年振りとなる。 

 

2008 年 9 月のリーマンショックを機に深刻化した金融危機・景気後退へ対応する為、財政・金

融総動員による景気刺激策により世界に先駆けて景気回復を果たした中国は、その副産物で

あるインフレ抑制を目的に、2010年1月の預金準備率引上げにより実質的な金融引締めに転じ

た。同年 10 月には基準金利引上げにも着手、以降本格的な金融引締め局面入りし、本年 7 月

に至るまで約 1 年半の期間に亘り、預金準備率引上げ計 12 回、基準金利引上げ計 5 回実施し

てきた。 

 

今回の預金準備率引下げは、2010 年 1 月以来 2 年弱に及ぶ金融引締め局面の転換を意味

する点で注目に値する。CPI（消費者物価指数）は、本年 7 月の前年同月比+6.5％をピークに緩

やかな低下基調にあると共に、懸案の不動産価格についても前年比下落に転じる地域が増加

傾向にある等、これまでのインフレ抑制策の効果浸透が窺えることに加え、今回の政策変更へ

至った最大の要因は、欧州債務危機を震源とする中国を含む世界的な景気悪化・後退への懸

念の強まりであろう。市場の予想よりも若干早い今回の預金準備率引下げであるが、過去 3 年

間の金融緩和並びに引締めへの転換のスピード感を踏まえれば、タイミングとしての意外感は

然程大きくないともいえよう。今後の政策方針を占う上で、まずは来る 12 月前半に開催予定の

中央経済工作会議での討議内容が注目される。 
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トピックストピックストピックストピックスⅡⅡⅡⅡ：：：：外貨建外貨建外貨建外貨建てててて資本取引資本取引資本取引資本取引にににに関関関関するするするする管理強化管理強化管理強化管理強化 

国家外貨管理局は 2011 年11 月9 日付で、外資企業の外貨建資本金の人民元転や、対外借入に対する管

理等を強化する規定「一部資本項目に係わる外貨業務関連問題の更なる明確化・規範化についての通知」

（匯発〔2011〕45 号）を公布し、即日実施しました。 

 同通知の内容は、①外資企業の外貨建資本金の人民元転、②外資企業の対外債務、③土地保証金専用口

座、④個人の資産売却口座、の4つの分野での管理強化を図るものです。特に①の外貨建資本金の人民元

転の管理強化については、人民元転後の資金を委託貸付等に使用することを禁止し、②の対外債務の管理

強化については、短期外債の期限延長（ロールオーバー）を行い、融資期間が１年超となった場合、対外借入

限度額の計算方法が、短期外債（残高ベース）から中長期外債（発生ベース）の扱いとなり、借入返済後に限

度額が復活しなくなることを明確にしており、これらの規制は外資企業に相応の影響を与えるものと思われ、

留意が必要です。 

通知の概要を以下、簡単にご紹介します。なお、通知の全文邦訳は下記URLからご覧になれます。 

【日本語訳】：http://www.bk.mufg.jp/report/chi200403/311113001.pdf 

◆ 外資企業外資企業外資企業外資企業のののの外貨建資本金外貨建資本金外貨建資本金外貨建資本金のののの人民元転人民元転人民元転人民元転にににに対対対対するするするする管理強化管理強化管理強化管理強化    

主な項目 概要 

国内持分投資の禁止 

・外資企業は、外貨建資本金の人民元転後の資金を、中国国内の持分投資に使用してはならない。

但し、持分投資類外資企業は制限対象外。 

不動産購入の制限 

・ 外資企業が外貨建資本金の人民元転後の資金で、土地譲渡金を支払う場合、銀行は関連エビデン

スを厳格に審査しなければならない。 

・外資不動産企業を除き、外貨資本金の人民元転後の資金で、自社用目的以外で不動産を購入して

はならない。 

委託貸付等への禁止 

・ 外資企業は、外資資本金の人民元転後の資金を、委託貸付の実行、企業間貸借の返済（含む第三

者による立替金）、第三者に転貸した銀行ローンへの返済に使用してはならない。 

・ 外貨建資本金の人民元転後の資金で、中国国内の銀行ローン（含む委託貸付）を返済する場合、

銀行ローンが使用済みであることを証明するエビデンス等を銀行に提出する必要がある。 

保証金の支払いの禁止 

・ 外資企業は、外貨建資本金の人民元転後の資金で、各種保証金を支払ってはならない。 

・ 国内の個人・機構は、外貨管理局の許可を以って、外資企業から外貨のまま保証金を受取ることが

可能。 

◆ 外資企業外資企業外資企業外資企業のののの対外債務対外債務対外債務対外債務にににに対対対対するするするする管理強化管理強化管理強化管理強化    

主な項目 概要 

借入限度額の管理強化 

～資本金払込との関係 

・外資企業が対外借入を行う場合、外債限度額は払い込んだ資本金額に応じて計算される。 

「対外借入限度額」＝「現行規定の限度額」×「外国側出資金の払込済の比率」 

借入限度額の管理強化 

～ロールオーバーの制限 

・外資企業の外債が期限超過となり、その期限延長等の登記変更手続きを行っていない場合、外貨

管理局は当該外資企業の新規外債借入の申請受理を一時的に停止する。 

・ 外資企業の短期外債が期限超過、または期限延長（ロールオーバー）により、実質借入期間が1年

超となった場合、中長期外債に準じて発生ベースで管理。 

 

 

 

 

 

 

（三菱東京 UFJ 銀行 国際業務部）
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【【【【経済経済経済経済】】】】    

◆◆◆◆世銀予測世銀予測世銀予測世銀予測    中国中国中国中国 GDPGDPGDPGDP 成長率成長率成長率成長率 2011 2011 2011 2011 年年年年 9.1%9.1%9.1%9.1%にににに上方修正上方修正上方修正上方修正、、、、2012201220122012 年年年年 8.4%8.4%8.4%8.4%にににに下方修正下方修正下方修正下方修正    

世界銀行は 22 日に発表した「東アジア・大洋州地域経済報告書」の中で、中国の2011年の GDP 成長率は 9.1%と、

3 月の予測より 0.1 ポイント上方修正。2012 年については、8.4%と 0.1 ポイント下方修正した。同報告では、東アジア

経済について、欧州経済の先行き不安、世界経済の減速による外需の低迷で、全体的に成長は減速し、2011 年

の GDP 成長率は 7.1%、2012 年は 6.7%と予測。中国経済については、外需の低迷、インフレ、成長モデルの転換等

の内外要因から、足元の成長は鈍化していると分析したが、今後の見通しとしては、インフレが鎮静化しつつあり、

金融政策の正常化の余地もあることから、ソフトランディングの可能性が高いとしている。また、同報告は、東アジ

ア・大洋州地域の成長減速は電子製品を中心に域内の主要な工業サプライ・チェーンからの輸出が大幅に減少し

ていることに起因すると指摘。一方で、世界貿易における中国の輸入は拡大を続け、そのシェアは世界の GDP の

10%に達し、中国が世界の需要の源泉となっており、加えて、中国の輸入の伸びは、内需向けが加工・再輸出向け

を上回っていることから、中国の今後の消費財需要の高まりが、域内各国の新たな輸出機会に繋がるとしている。 

 

【【【【貿易貿易貿易貿易・・・・投資投資投資投資】】】】    

◆◆◆◆湖北省湖北省湖北省湖北省 12121212 月月月月からからからから最低賃金最低賃金最低賃金最低賃金をををを引引引引きききき上上上上げげげげ    最高最高最高最高でででで月額月額月額月額 1,1001,1001,1001,100 元元元元にににに    

11 月 17 日、湖北省人的資源社会保障部は、12 月 1 日より省内全ての地区の月額最低賃金を引き上げると発表

した。今回の引き上げでは、賃金の等級を現行の 4 段階から 3 段階に改定し、1 類地区(武漢市経済技術開発区を

含む、武漢市の 10 地区)は 900 元から 1,100 元へ、2 類地区は 750 元から 900 元へ、3 類地区は 670 元から 750

元へそれぞれ調整し、平均で 20.3%の引き上げとなる。現在、中国の各省・都市・地域が相次いで最低賃金を引き

上げており、上半期では全 31 地域のうち 18 地域が賃上げを実施。この傾向は今後も続くと見られる。広東省は今

年 3 月に最低賃金を引き上げたばかりだが、早くも見直しがなされ、2012 年 1 月から最低賃金をさらに引き上げる

模様。東莞市外商投資企業協会がホームページ上で伝えたところによると、広東省の人力資源社会保障部は、現

行の 1,300 元から約 15%増の 1,500 元、或いは約 17%増の 1,520 元に調整する案を提示しているという。また、中央

人民政府は 26 日に、深圳の最低賃金が 2012 年 1 月から引き上げられるとの見通しを明らかにした。現行でも

1,320 元と全国最高水準、引き上げ後は 1,500 元を超える可能性もあるという。 

※各都市の最新の最低賃金については下記リンクよりご覧いただけます。 

http://www.bk.mufg.jp/report/chi200403/311113002.pdf 

 
【【【【金融金融金融金融････為替為替為替為替】】】】    

◆◆◆◆人民元人民元人民元人民元クロスボーダークロスボーダークロスボーダークロスボーダー決済決済決済決済    中国本土中国本土中国本土中国本土････香港間香港間香港間香港間のののの資金資金資金資金のののの流流流流れがれがれがれが逆転逆転逆転逆転 

香港金融管理局の陳総裁は 23 日、北京で開かれた記者会見で、中国本土・香港間のクロスボーダー人民元決済

について、資金移動の方向に変化が起きていることを明らかにした。2010 年には、香港に流入・流出した人民元

決済額の比例が 3：1 であったのに対し、2011 年には、上半期の同比例が 1.5：1 になり、さらに 9 月までの同比例

は 0.8：1 と逆転した。陳総裁は、人民元切り上げ期待が弱まったことが一因との見方を示した。この影響を受け、

香港における人民元預金の増加ペースが直近 2 ヶ月で緩まっていると指摘。香港の人民元預金残高の推移は、

2009 年末で 627億人民元、2010 年末で 3,149億人民元、2011 年 9 月末では 6,222億元と伸びが鈍化している。

また、2011 年 1～9 月の本土側の人民元クロスボーダー貿易決済の 8 割以上が、香港経由の決済で占められて

いるとの数字も明らかにした。なお、香港金融管理局は同日、中国人民銀行との間で締結している人民元の通貨

スワップ協定を3年間延長し、金額を4,000億元に倍増した。同局は、通貨スワップ協定の更新が、香港のオフショ

ア人民元市場としての地位向上に繋がり、香港における潤沢な人民元資金の流動性を保障するものとなるとして

いる。 

 

 

 WEEKLY DIGESTWEEKLY DIGESTWEEKLY DIGESTWEEKLY DIGEST    



 

                            
 

 

NOVEMBER 30TH 2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

先週の人民元相場は週間高値となる 6.3497 で寄り付いた。ユーロ圏政府債務問題の影響が拡大していることや中

国経済成長の減速を背景に人民元は軟調に推移した。25 日には 1 ヶ月ぶりの安値となる 6.3848 まで下落し、6.3750

で越週している。深刻化するユーロ圏政府債務問題によりリスク回避姿勢が強まるなか、中国人民銀行は 11 月上旬

以降、人民元の対米ドル基準値を人民元安水準に設定しており、人民元の上昇も一服している。米ドルは主要通貨に

対して上昇しているが、人民元に対しては横這いの水準を維持していることからも、人民元は引き続き狭いレンジ内で

推移しよう。(11 月 28 日作成) 

（市場営業部 為替営業推進ｸﾞﾙｰﾌﾟ ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ営業ﾗｲﾝ）  

RMB RMB RMB RMB レビューレビューレビューレビュー＆＆＆＆アウトルックアウトルックアウトルックアウトルック    

人人人人    民民民民    元元元元    のののの    動動動動    きききき    

当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご判断下
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