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中国人民銀行の外貨リスク準備金に関する政策変更について 

  

中国人民銀行（中央銀行。以下 PBOC）は 2018 年 8 月 3 日付金融機関向け通知（銀発

[2018]190号）にて、「中国人民銀行による外貨リスク準備金政策に関する通知」（『中国人民

銀行关于调整外汇风险准备金政策的通知』）を交付しました。 

 

１．通知要旨 

① 外貨リスク準備金の対象となる業務範囲 

(1) オンショア金融機関が取扱う顧客向け人民元先物売り取引 

(2) オフショア金融機関が取扱う、(1)と同様な取引に伴うオンショア銀行間外為市場で発生す

るカバー取引 

(3) 人民元売買代理行業務における(1)と同様な取引 

② 2018 年 8 月 6 日より、外貨リスク準備金率を 20％とする（調整前は 0％） 

 

２．所見 

� 外貨リスク準備金政策は 2015 年 8 月 31 日付金融機関向け通知（銀発[2015]273 号）にて、「人

民元売り外貨買い為替予約の慎重なマクロコントロールに関わる通知」（『中国人民銀行関于加

強遠期售匯宏観審慎管理的通知』）を交付し、金融機関に外貨リスク準備金を課したことから開

始されました。 

� その後、2017 年 9 月 8 日に金融機関向け通知(銀発[2017]207 号）にて、「中国人民銀行による

外貨リスク準備金政策に関する通知」（『中国人民銀行关于调整外汇风险准备金政策的通

知』）を交付し、外貨リスク準備金率を 0%とし、政策を実質的に撤廃しました。 

� 当初政策導入の背景は、2015 年 8 月 11 日の PBOC 基準値改革後、オンショア及びオフショア

市場で急速に進行した人民元安期待を抑制することが目的との見方が一般的で、今回の通知

も足元の急速な人民元安進行を受けて、改めて人民元安期待を抑制することが目的と推測しま

す。 

� 直接的にはお客さまの人民元売り外貨買い為替ヘッジ取引のコストが上昇すると共に、為替政

策が緩和方向から再び管理強化方向に転換していくことも想定されます。 
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