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概況 消費、消費者心理 
1月の小売売上は前月比▲1.5％となり、前月の同+2.5％か

らマイナスの伸びに転じた。単月の減少幅としては、2012年4

月以来の大幅な減少となった。食料品と衣料・履物の売上

が、それぞれ同▲3.4％、同▲3.5％と低下したことなどが主

な要因。前月の大幅増加の反動に加え、雨続きの天候で客足

が鈍り、消費者が支出を控えたことも一因と考えられる。一

方、マインドの改善は続いており、2月の消費者信頼感指数は

2.0と、前月から1ポイント上昇した。 

小売売上と消費者信頼感指数
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(資料) Macrobondより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

生産 

英国景気は堅調な回復が続いている。第4四半期の実質GDP成長率

の改訂値は前期比+0.7％と、前期の同+0.8％から僅かに減速した

が、4四半期連続のプラス成長となった。需要項目別にみると、個人

消費が同+0.4％と、前期の同+0.9％から減速したものの、9四半期連

続で増加した。住宅投資と設備投資の伸びを反映して、総固定資本

形成も4四半期連続のプラスとなった。また、輸出がプラスに転じた

一方、輸入が減少した結果、純輸出(輸出-輸入)の寄与度は+0.4％ポ

イントとなった。先行きは、雇用・所得環境の改善や明るさを増し

ている消費者マインドを追い風に、家計部門が引き続き景気回復を

牽引する公算が大きい。また、企業の設備投資にも持ち直しの兆し

がみられ始めており、景気回復の裾野の拡がりが期待される。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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雇用・物価 

1月の鉱工業生産は前月比+0.1％と、前月の同+0.5％から減

速した。鉱業・採掘業の生産減少が同▲3.4％と大きかったも

のの、他の部門は製造業の同+0.4％を含め、増産傾向が続い

た。先行指標とされる製造業PMIは、2月に56.9と、1月の56.6

から上昇し、拡大・縮小の分岐点である50を11ヵ月連続で上

回った。また、サービス業PMIは58.2と、前月の58.3からほぼ

横ばいとなり、2013年1月以降、連続して50を上回る状態が続

いている。 

住宅市場 

1月の失業率(失業保険申請者ベース)は3.6％と、8ヵ月連続で低下

し(ILOベースは10-12月平均で7.2％)、12月の雇用者数は、+19.3万

人(3ヵ月後方移動平均の前月比)となった。また、12月の平均賃金は

前年比+1.5％と、前月の同+0.7％から伸びが高まった。 

1月の消費者物価上昇率は前年比+1.9％と、前月の同+2.0％から低

下した。雑貨・各種サービスの価格上昇が加速した一方、アルコー

ル飲料・たばこ、家財道具、娯楽文化の上昇率低下がインフレ率全

体を押し下げた。先行きについては、電力・ガス料金の上昇率が、

環境税減税の影響によって前年よりも低下すると予測される。ま

た、最近のポンド高傾向や、食料品の価格上昇ペース鈍化に加え、

原油価格の落ち着きもあり、当面のインフレ率は同+2.0％前後で推

移する公算が大きい。 

1月の住宅ローンの承認件数は76,947件と、2007年12月以来

の高水準となり、前年比+40％を超える大幅な増加となった。

一方、住宅建設の先行指標とされる建設業PMIの住宅建設指数

は、雨続きの天候に影響を受け、2月は過去4ヵ月で最も低い

水準となったが、引き続き60を上回る高水準にあり、住宅建

設の堅調な拡大を示している。 

金利・為替相場 
 

政策金利：イングランド銀行（BOE、中央銀行）は 3 月の金融政策委員会（MPC）で、政策金利の 0.50％での据え置きと資産買取規模

（3,750 億ﾎﾟﾝﾄﾞ）の維持を決定した。また、去年 8 月に発表されたインフレーションレポートの金融政策ガイダンスに沿った政策と

して、資金購入策を通じて取得した国債について、今月償還される 81 億ポンドを再投資することで MPC は合意した。 
 

市場金利(2月～)：2月の長期金利（10年物国債利回り）は2.69％で始まった。12日に発表されたBOEのインフレーションレポートを受

け、市場で来年前半にも利上げが行われるとの見方が強まり、利回りは2.8％を超えたが、その後、ウクライナの緊迫した状況から比

較的安全とされる同国債の需要が高まり、3月の初めには2.6％半ばまで低下した。しかし、ECBが3月の政策理事会で、市場の予測に

反して追加の緩和金融政策を採用しなかった為、独国債の利回りが上昇。これに英国債の利回りも追随し、足元は2.7％後半で推移し

ている。 
 

為替相場(2月～)：ポンドの対ドル相場は2月に1ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.633ﾄﾞﾙで始まった。その後、BOEがインフレーションレポートで景気回復の

勢いが増しているとの見方を示し、また、労働環境改善、消費者信頼感指数の上昇、住宅ローン承認件数の増加など、好調な指数が

順次確認されたことを受け、一時は1.67ドル台まで上昇した。しかし、BOEのビーン副総裁が、ポンド高は英景気回復を抑制する可能

性があると指摘した後、足元は1.66ﾄﾞﾙ台で推移している。  

金利動向
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1. 年、四半期 

11 12 13 2012/Q4 2013/Q1 Q2 Q3 Q4

▲ 0.1 0.4 0.7 0.8 0.7

0.2 0.6 1.8 1.9 2.7

(前期比、%) ▲ 7.8 3.1 0.7 2.0 2.4

(前年比、%) ▲ 2.7 ▲ 6.3 ▲ 3.9 ▲ 2.4 8.5

▲ 2.1 0.4 0.7 0.6 0.5

 ▲ 3.2 ▲ 2.4 ▲ 0.7 ▲ 0.4 2.2

製造業       ▲ 1.8 ▲ 0.2 0.6 0.8 0.6

▲ 2.7 ▲ 2.8 ▲ 0.9 ▲ 0.6 1.8

製造業     ▲ 1.8 ▲ 6.7 ▲ 2.1 ▲ 5.6 ▲ 8.7 ▲ 8.9 1.8 7.5

消費者 ▲ 21.4 ▲ 20.1 ▲ 10.1 ▲ 17.6 ▲ 17.0 ▲ 16.7 ▲ 3.8 ▲ 2.8

▲ 0.6 0.3 1.0 1.5 0.5

0.1 ▲ 0.2 1.4 2.2 3.3

(千人) 1,534.2 1,585.2 1,424.3 1,564.9 1,536.5 1,495.7 1,391.8 1,273.2

(前期比、%) 2.5 3.3 ▲ 10.2 ▲ 0.6 ▲ 1.8 ▲ 2.7 ▲ 6.9 ▲ 8.5

失業保険基準(%) 4.7 4.7 4.3 4.6 4.7 4.5 4.1 3.7

ILO基準(%) 8.1 7.9 7.6 7.8 7.8 7.8 7.6 7.2

平均賃金収入＊ (前年比、%) 2.5 1.4 1.2 1.3 0.6 2.2 0.8 1.1

工業品産出価格 0.0 0.0 0.3 0.4 ▲ 0.4

0.0 0.0 1.3 1.5 0.9

原燃料投入価格 0.0 0.0 ▲ 1.9 ▲ 0.2 ▲ 1.7

0.0 0.0 1.5 2.5 ▲ 0.7

消費者物価(CPI) 1.2 0.4 0.7 0.3 0.6

0.2 0.6 2.7 2.7 2.1

総合指数(RPI) 1.6 1.6 1.0 0.5 0.6

1.4 3.3 3.1 3.2 2.6

住宅ローン金利を除く (RPIX) 0.0 1.5 0.9 0.5 0.7

1.2 0.4 3.1 3.2 2.7

2.7 2.8 2.2 1.8 2.1

(HBOS, Halifax index) 1.2 0.6 3.7 6.2 7.5

世界計  (百万ポンド) 298,421 300,457 304,278 75,699 74,745 75,903 75,355 74,520

(前年比、%) 12.5 0.7 1.3 2.4 ▲ 2.9 ▲ 0.4 ▲ 0.5 ▲ 0.3

対EU28カ国  (百万ポンド) 158,764 151,062 153,153 37,536 37,958 38,534 39,143 36,747

(前年比、%) 11.9 ▲ 4.9 1.4 ▲ 5.5 ▲ 5.1 ▲ 0.1 4.3 ▲ 3.2

世界計  (百万ポンド) 398,513 409,157 412,608 101,964 102,872 102,099 104,956 101,593

(前年比、%) 9.5 2.7 0.8 0.2 1.0 ▲ 0.3 2.9 ▲ 1.2

対EU28カ国  (百万ポンド) 201,988 208,184 218,485 51,895 53,047 53,734 55,587 55,398

(前年比、%) 8.6 3.1 4.9 0.6 3.4 3.6 7.1 4.4

世界計  (百万ポンド) ▲ 100,092 ▲ 108,700 ▲ 108,330 ▲ 26,265 ▲ 28,127 ▲ 26,196 ▲ 29,601 ▲ 27,073

対EU28カ国  (百万ポンド) ▲ 43,224 ▲ 57,122 ▲ 65,332 ▲ 14,359 ▲ 15,089 ▲ 15,200 ▲ 16,444 ▲ 18,651

経常収支* (百万ポンド) ▲ 22,475 ▲ 58,466 - ▲ 14,998 ▲ 18,805 ▲ 6,156 ▲ 20,721 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 2.7 ▲ 1.0 0.1 ▲ 1.0 0.4 1.6 2.5 0.1

6,861 16,609 9,064 16,609 22,830 ▲ 1,421 ▲ 461 9,064

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 79.3 88.6 92.4 88.6 88.4 90.2 93.3 92.4

(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

0.88 0.83 0.51 0.53 0.51 0.51 0.51 0.52

(%) 3.03 1.88 2.36 1.81 2.01 1.91 2.72 2.78

米ドル/ポンド為替相場 1.604 1.585 1.565 1.581 1.552 1.536 1.551 1.619

ポンド/ユーロ為替相場 0.868 0.811 0.849 0.792 0.851 0.850 0.855 0.841

円/ポンド為替相場 127.88 126.61 152.86 124.28 143.23 151.80 153.39 162.80

ポンド実効相場** 79.91 82.94 81.40 83.54 80.39 80.49 81.18 83.51

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
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2. 月次 

2013/07 8 9 10 11 12 2014/01 2

0.1 ▲ 1.0 0.8 0.2 ▲ 0.2 0.5 0.1 -

 ▲ 1.3 ▲ 1.6 1.9 2.8 2.0 1.9 2.9 -

製造業       0.1 ▲ 1.1 1.2 0.2 ▲ 0.2 0.4 0.4 -

▲ 1.1 ▲ 0.9 0.1 2.0 2.1 1.4 3.3 -

製造業            ▲ 4.4 0.3 9.6 2.3 11.3 8.8 5.9 6.0

消費者 ▲ 6.9 ▲ 3.5 ▲ 1.0 ▲ 2.1 ▲ 2.9 ▲ 3.3 1.0 2.0

1.1 ▲ 1.0 0.9 ▲ 0.8 0.1 2.5 ▲ 1.5 -

2.5 1.6 2.2 1.9 1.9 5.3 4.3 -

(千人) 1,434.4 1,392.8 1,348.1 1,305.3 1,271.0 1,243.3 1,215.7 -

(前月比、%) ▲ 2.5 ▲ 2.9 ▲ 3.2 ▲ 3.2 ▲ 2.6 ▲ 2.2 ▲ 2.2 -

(失業保険基準、%) 4.3 4.2 4.0 3.9 3.8 3.7 3.6 -

（ILO基準、%) 7.7 7.7 7.6 7.4 7.1 7.2 - -

(前年比、%) 0.8 0.6 0.9 1.1 0.7 1.5 - -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 1.2 0.8 0.8 0.9 0.9 1.1 - -

工業品産出価格 0.1 0.0 ▲ 0.3 ▲ 0.2 0.0 0.3 - -

1.5 1.2 0.8 0.8 1.0 0.9 - -

原燃料投入価格 ▲ 1.0 ▲ 0.9 ▲ 0.4 ▲ 0.6 0.2 ▲ 0.9 - -

1.8 1.0 0.0 ▲ 0.9 ▲ 1.0 ▲ 3.1 - -

消費者物価(CPI) 0.4 0.4 0.1 0.1 0.4 ▲ 0.6 - -

2.7 2.7 2.2 2.1 2.0 1.9 - -

総合指数(RPI) 0.5 0.4 0.0 0.1 0.5 ▲ 0.3 - -

3.3 3.2 2.6 2.6 2.7 2.8 - -

住宅ローン金利を除く(RPIX) 0.5 0.4 0.0 0.1 0.5 ▲ 0.4 - -

3.3 3.2 2.7 2.7 2.8 2.8 - -

0.4 1.3 0.9 ▲ 0.5 1.2 1.2 2.4 -

(HBOS, Halifax index) 6.2 6.9 7.7 7.5 7.3 7.3 7.9 -

世界計    (百万ポンド) 25,107 25,200 25,048 24,919 24,567 25,034 - -

(前年比、%) ▲ 3.7 1.5 1.0 2.0 ▲ 0.9 ▲ 1.9 - -

対EU28カ国    (百万ポンド) 13,543 12,931 12,669 12,286 12,069 12,392 - -

(前年比、%) 5.8 3.7 3.4 0.1 ▲ 8.6 ▲ 0.7 - -

世界計    (百万ポンド) 34,899 34,914 35,143 34,492 34,350 32,751 - -

(前年比、%) 4.3 0.0 4.6 0.6 0.5 ▲ 4.7 - -

対EU28カ国    (百万ポンド) 18,489 18,269 18,829 18,683 18,804 17,911 - -

(前年比、%) 7.2 3.7 10.5 5.3 4.1 3.8 - -

世界計    (百万ポンド) ▲ 9,792 ▲ 9,714 ▲ 10,095 ▲ 9,573 ▲ 9,783 ▲ 7,717 - -

対EU28カ国    (百万ポンド) ▲ 4,946 ▲ 5,338 ▲ 6,160 ▲ 6,397 ▲ 6,735 ▲ 5,519 - -

経常収支* (百万ポンド)

通貨供給量* M4： (前年比、%) 1.8 2.0 2.5 2.4 2.7 0.1 ▲ 0.3 -

▲ 21,079.0 ▲ 2,580.0 ▲ 461 ▲ 16,843 728 9,064 ▲ 25,398 -

外貨準備(金を除く） (10億米ドル) 91.7 90.8 93.3 93.8 93.9 92.4 92.6 -

政策金利（レポ金利）    (%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)　　                       (%) 0.51 0.51 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52

国債利回り(10年物) （%） 2.53 2.77 2.89 2.68 2.74 2.92 2.86 2.74

米ドル/ポンド為替相場 1.518 1.512 1.587 1.609 1.611 1.638 1.644 1.656

ポンド/ユーロ為替相場 0.862 0.873 0.842 0.848 0.838 0.837 0.829 0.825

円/ポンド為替相場 151.32 150.52 157.31 157.35 161.29 169.71 172.25 169.00

ポンド実効相場** 79.96 80.97 82.72 82.64 83.55 84.39 85.42 85.75

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

データは四半期のみ

公共部門所要借入額（PSNCR) 　　　　　  (百万ポンド)

住宅価格 

輸出金額

輸入金額

貿易収支

平均賃金収入*

生産者価格

物価

失業率＊

鉱工業生産*

信頼感指数*

小売売上数量*

失業者数
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

実質ＧＤＰ成長率 * データは四半期のみ

 
当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご

判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予

告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を転載する場合は出所を明記してくだ

さい。  


