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　メキシコ経済は緩やかな回復が続いている。2014年7-9

月期の実質GDP成長率は前年比+2.2％と2013年以降で
最大の伸びとなった。需要項目別にみると、投資が前年比
で5四半期ぶりにプラス転換した。個人消費は同+2.2%とこ
こ4四半期で最大の伸びとなり緩やかながら回復をみせ
た。産業部門別では、米国向けの自動車生産が好調な製
造業（同+3.2%）や、公共事業の受注増加した建設業（同
+4.0%）が堅調だった一方で、鉱業は3四半期連続で前年
比マイナスとなった。サービス業は同+2.0%だった。
　今後も主要輸出先である米国の景気回復や4月に発表さ
れた大規模な長期インフラ投資計画による政府支出の拡
大、緩和的な金融政策の継続などから、景気回復は加速し
ていくことが見込まれる。
　一方で、足元では原油価格の大幅な下落や国内の治安
問題などのリスク要因も出てきている。メキシコは原油関連
収入が財政収入の約3割を占めており、原油価格の下落
は、財政政面からの景気下押し圧力になりかねない。ま
た、9月に起きた43人の学生拉致事件に現職の警察官や
市長が関与していたとみられており、政府に対する不信感
が急速に高まっている。ペニャ・ニエト大統領の支持率が低
下していることを受けた政府による構造改革の遅延や、治
安問題による観光収入の減少などが懸念されている。
　なお、メキシコ中央銀行は、2014年のGDP成長率予測を
前年比+2.0~2.8%から同+2.0~2.5%に引き下げた。また、
2015年については、同+3.2~4.2%から同+3.0~4.0%に引
き下げた。

物価：11月の消費者物価上昇率は前年比+4.2％となり、
引き続きメキシコ中銀が定めるインフレターゲット
（2.0~4.0%）の上限を上回っている。今後は、2014年から
の食品価格増税のベース効果の剥落、ガソリン価格や電
話料金の引き下げなどの物価抑制要因があることから、
ターゲットレンジ内に収束していくものとみられる。
雇用：11月の失業率は4.7％となり、前年比0.1ポイント上
昇した。

経常収支：2014年7-9月期の経常赤字は27億ドルとな
り、前年同期より縮小した。所得収支の赤字幅が大幅
に減少したことが要因。

政策金利：メキシコ中銀は、2014年6月の利下げ以降、政
策金利を据え置いている。今後インフレ率は落ち着いてい
くとみられることから、引き続き据え置かれる見通し。
為替：メキシコペソの対ドル相場は、世界的なドル高の動き
に加えて、原油価格(WTI)が1バレル=60ドルを下回るなど
大幅に下落したことから大きく下げ、2009年3月以来の安
値水準となった。こうしたなか12月に入り、メキシコ中銀は
ペソの急速な下落を受けて為替介入を実施した。
株価：ボルサ指数は、原油価格の下落を受けた新興国株
式相場の軟調な動きや国内の治安問題に対する懸念など
から軟調に推移した。
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１．年次 

2011年 2012年 2013年

実質GDP成長率 4.0% 4.0% 1.1%

鉱工業生産指数（前年比） 3.4% 2.7% ▲0.7%

自動車生産台数(千台） 2,558 2,885 2,933

自動車国内販売台数(千台） 906 988 1,063

原油産出量（千ﾊﾞｰﾚﾙ/日） 2,937 2,913 2,882

(前年比) ▲0.6% ▲0.8% ▲1.1%

原油輸出価格(ﾄﾞﾙ/ﾊﾞｰﾚﾙ) 101.2 102.0 98.6

失業率 5.2% 5.0% 4.9%

消費者物価上昇率(年平均) 3.4% 4.1% 3.8%

(年末月・前年比) 3.8% 3.6% 4.0%

輸　出(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 3,494 3,708 3,800

(前年比) 17.1% 6.1% 2.5%

輸　入(FOB)(億ﾄﾞﾙ) 3,508 3,708 3,812

(前年比) 16.4% 5.7% 2.8%

経常収支(億ﾄﾞﾙ) ▲128 ▲153 ▲263

資本収支(億ﾄﾞﾙ) 512 546 608

対外準備(億ﾄﾞﾙ)（年末） 1,425 1,635 1,765

ベースマネー（億ﾍﾟｿ）（年末） 7,635 8,460 9,179

政策金利（年末） 4.5% 4.5% 3.5%

株価指数（ボルサ指数）（年末） 37,078 43,706 42,727

対米ドル為替相場（年末） 13.9554 12.9860 13.0972

２．月次                                                   　　  

4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

実質GDP(前年比) └── 1.6% ──┘ └── 2.2% ──┘ └── - ──┘

鉱工業生産(前年比） ▲0.9% 2.0% 2.1% 2.0% 1.1% 2.9% 2.1% - -

(季節調整済、前月比) 0.5% 0.3% ▲0.2% 0.2% 0.2% ▲0.0% 0.3% - -

自動車生産台数（千台） 248 287 287 260 271 268 330 285 -

自動車販売台数（千台） 77 88 84 96 104 89 101 112 -

原油産出量(千ﾊﾞｰﾚﾙ/日） 2,840 2,856 2,796 2,743 2,776 2,750 2,719 - -

(前年比) ▲1.0% 0.1% ▲2.9% ▲3.7% ▲3.7% ▲4.7% ▲6.2% - -

原油輸出価格(米ﾄﾞﾙ/ﾊﾞｰﾚﾙ) 95.7 96.8 98.8 94.7 90.8 88.6 79.9 - -

失業率（季節調整済） 4.9% 5.0% 4.9% 5.1% 4.9% 4.8% 4.7% 4.7% -

消費者物価上昇率(前月比) ▲0.2% ▲0.3% 0.2% 0.3% 0.4% 0.4% 0.6% 0.8% -

(前年比) 3.5% 3.5% 3.8% 4.1% 4.1% 4.2% 4.3% 4.2% -

輸出(FOB)（億ﾄﾞﾙ） 340.7 343.8 334.7 337.1 333.6 342.6 370.9 - -

(前年比) 4.1% 4.7% 7.7% 4.5% 2.1% 9.2% 5.7% - -

輸入(FOB)（億ﾄﾞﾙ） 335.6 342.5 330.5 346.9 344.8 336.7 369.4 - -

(前年比) ▲1.5% 2.8% 9.6% 3.1% 4.8% 9.6% 4.9% - -

経常収支（億ﾄﾞﾙ） └── ▲ 76.5 ──┘ └── ▲ 27.0 ──┘ └── - ──┘

資本収支（億ﾄﾞﾙ） └── 267.3 ──┘ └── 15.2 ──┘ └── - ──┘

対外準備（億ﾄﾞﾙ）（月末） 1,860 1,883 1,903 1,903 1,915 1,906 1,917 1,927 -

ベースマネー（億ﾍﾟｿ）（月末） 8,732 8,756 8,758 8,872 8,863 8,831 9,086 9,449 -

政策金利（月末） 3.50% 3.50% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% -

株価指数（ボルサ指数）（月末） 40,712 41,363 42,737 43,818 45,628 44,986 45,028 44,190 -

対米ドル為替相場（月末） 13.0890 12.8685 12.9730 13.2330 13.0755 13.4303 13.4829 13.8998 -

(資料)メキシコ中銀、国立統計地理情報院（INEGI）、PEMEX、Thomson Reuters Datastream

  当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関して
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