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豪州経済は、緩やかに回復している。2013年10-12月期の

実質GDP成長率は前年比+2.8%と、前期（+2.4%）から加速し

た。需要項目別に見ると、輸出は最大の相手先である中国経

済の持ち直しに伴い大きく伸び、個人消費もプラスに寄与し

た。一方で、設備投資ブームの終焉により、民間投資は減少し

たほか、公共投資は財政健全化が進むなか、成長を押し下げ

た。

足元の指標を見ると、豪州準備銀行（RBA）の一連の利下げ

効果により住宅販売や住宅ローン申請件数は増加しており、

住宅市場は好調が持続している。一方で、軟調な雇用環境の

影響を受け、3月の消費者信頼感指数は4ヵ月連続で低下して

いる。

今後の豪州経済は、設備投資の低迷が継続するほか、軟調

な雇用が消費を抑制するとみられる。一方で、海外経済が持ち

直すなか、これまで増強された資源生産能力を活用した資源

輸出は緩やかに拡大する見込みである。また、低金利政策の

浸透による住宅市場の回復が、景気を下支えすると期待され

る。

･雇用：雇用環境は依然軟調である。2月の失業率は6.0%
と1月から横ばいとなった。雇用者数は、フルタイムを中

心に増加したものの、パートタイムは減少した。また、
労働時間は減少しており、賃金の伸びも緩やかなことか

ら、失業率は上昇基調が続くとみられる。

･物価：2013年10-12月期の消費者物価上昇率は前年比

+2.7%と、昨年12月以降の豪ドル安を受けて加速した。当

面は、豪ドル安を背景に貿易財が高止まりするとみられ

ることから、2014年の消費者物価上昇率は小幅加速する

見込みである。

･為替：豪ドルは、12月の米国の量的緩和の縮小開始決定

を背景に、一時1豪ドル=0.88米ドルと最後の利下げを

行った昨年8月以来の安値をつけた。足元では、2013年
10-12月期のGDP成長率の加速を受けて、同0.89米ドル台

に上昇した。さらに、スティーブンス総裁が金利は安定

的に推移するとの見通しを改めて示したことで、同0.91米
ドル台まで上昇している。ただし、低調な国内景気や、

米国金融緩和縮小の進展を踏まえると、今後は上値の重

い展開が予想される。

（1豪ドル＝0.9127米ドル、3/18）
･金利：RBAは、3月の会合で政策金利を6会合連続で過去

最低の2.5%に据え置いた。これまでの利下げ判断の一因

となった豪ドル相場については、2月以降、豪ドル高を強

く懸念する文言を削除している。また、先行きの金融政

策については「金利の安定期間を設けることが最も妥当

となる公算が大きい」と、中立姿勢へシフトした。

（3/18：90日物BA金利：2.65％、10年物金利：4.08％）

10-12月期の輸出は、最大の相手先である中国向けが大
幅に増加し、前年比+13.8%と2期連続で2桁の伸びを記録
した。財別にみると、鉄鉱石や石炭等資源セクターが堅
調であった。他方、豪ドル安に伴う輸入価格が上昇する
なか、輸入は同+2.5%の伸びに留まり、貿易収支は2期ぶ
りに黒字に転じた。
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１．年・四半期

2011 2012 2013 13/1-3 4-6 7-9 10-12

＊実質GDP成長率（％） 2.6 3.6 2.4 0.5 0.8 0.6 0.8

　（上:前期比,下:前年同期比） 2.1 2.4 2.4 2.8

＊小売売上高 248,183 256,271 264,195 65,087 65,455 66,128 67,524

（10億A＄） (2.3) (3.3) (3.1) (3.1) (2.2) (2.5) (4.5)

＊乗用車販売台数 560.41 576.06 567.20 140.48 142.61 141.96 142.16

（千台） (▲5.5) (2.8) (▲1.5) (▲1.4) (0.1) (0.3) (▲5.0)

＊住宅建設許可件数 154.93 153.77 177.74 39.3 42.2 46.4 49.8

（千件） (▲14.7) (▲0.8) (15.6) (11.1) (6.3) (21.6) (23.0)

＊失業率　   　　　（％） 5.1 5.2 5.7 5.5 5.6 5.7 5.8

賃金指数（除く賞与）、前年比（％） 3.7 3.6 2.9 3.2 2.9 2.7 2.6

消費者物価指数 99.3 101.0 103.5 102.4 102.8 104 104.8

（1989/90=100,＃） (3.3) (1.8) (2.4) (2.5) (2.4) (2.2) (2.7)

◎RBA商品価格指数（米ドル建） 96.2 83.6 81.1 87.3 80.1 80.5 81.1

＊輸　出（百万A$）※ 262,882 248,805 263,631 62,742 64,525 66,853 69,511

(13.3) (▲5.4) (6.0) (1.5) (▲1.1) (10.3) (13.8)

＊輸　入（百万A$）※ 241,502 260,578 259,737 62,361 63,993 66,889 66,494

(9.8) (7.9) (▲0.3) (▲3.3) (▲4.0) (3.7) (2.5)

＊貿易収支（百万A$）※ 21,380 ▲11,773 3,894 381 532 ▲ 36 3,017

＊◎経常収支（百万A$）※ ▲40,265 ▲61,782 ▲45,659 ▲ 10,550 ▲ 12,431 ▲ 12,539 ▲ 10,139

◎外貨準備 （百万US$） 46,804 49,123 53,227 50,813 48,099 49,310 53,227

＊◎マネー・サプライ（M3） 1408.7 1508.6 1609.1 1531.1 1561.0 1578.2 1609.1

（10億A$） (8.1) (7.1) (6.7) (6.7) (6.4) (6.1) (6.7)

◎政策金利（％） 4.25 3.00 2.50 3.00 2.75 2.50 2.50

◎90日物BA利回り （％） 4.470 3.040 2.600 3.04 2.79 2.56 2.60

◎10年物国債利回り （％） 3.668 3.273 4.235 3.41 3.76 3.81 4.24

◎株価指数（79/12/31=500） 4,111 4664.59 5353.08 4,980 4,775 5,218 5,353

○為替相場（U$/A$） 0.9196 1.0437 1.0375 1.0353 0.9693 0.9067 0.9160
（注）＊印：季節調整済、　※印：国際収支ベース、  ◎印：期末値、　○印：期中平均値、＃印：基準年は年度（7～6月）ベース

　　　カッコ内は前年同期比増減率  （％）、対外準備のうち金は市場価格で評価

（出所）Reserve Bank of Australia,  Australian Bureau of Statistics,  等

オーストラリア経済・金融概況
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２．月次

13/6 13/7 13/8 13/9 13/10 13/11 13/12 14/1 14/2

＊実質GDP成長率（％） 0.8 0.6 0.8

　（上:前期比,下:前年同期比） 2.4 2.4 2.8

＊小売売上高 21,851 21,918 22,031 22,179 22,342 22,508 22,674 22,837

（10億A＄） (1.9) (2.0) (2.4) (3.1) (3.9) (4.6) (5.1) (5.6)

＊乗用車販売台数 48.3 47.0 47.8 47.1 47.3 47.4 47.4 46.3 46.6

（千台） (3.1) (4.8) (1.9) (▲5.3) (▲3.5) (▲5.8) (▲5.6) (▲0.4) (1.1)

＊住宅建設許可件数 13.4 14.7 14.7 17.0 16.8 16.6 16.4 17.5

（千件） (▲8.1) (29.5) (13.8) (22.2) (23.5) (23.0) (22.5) (34.6)

＊失業率　   　　　（％） 5.7 5.7 5.8 5.7 5.8 5.8 5.9 6.0 6.0

賃金指数（除く賞与） 2.9 2.7 2.6

消費者物価指数 102.8 104.0 104.8

（2011/12=100,＃） (2.4) (2.2) (2.7)

RBA商品価格指数（米ドル建） 80.1 79.8 79.7 80.5 80.5 79.8 81.1 79.7 78.9

＊輸　出（百万A$）※ 21,620 21,689 22,656 22,508 22,703 22,827 23,981 25,112

(▲0.5) (3.3) (13.7) (14.2) (12.3) (11.9) (16.9) (23.5)

＊輸　入（百万A$）※ 21,201 22,243 22,497 22,149 22,122 21,829 22,543 22,716

(▲4.2) (1.3) (5.2) (4.7) (2.7) (▲2.4) (7.4) (8.1)

＊貿易収支（百万A$）※ 419 ▲554 159 359 581 998 1,438 2,396

＊経常収支（百万A$）※ ▲12,431 ▲12,539 ▲10,139

◎外貨準備 （百万US$） 48,099 50,133 49,852 49,310 54,261 54,416 53,227 46,667

＊◎マネー・サプライ（M3） 1561.0 1572.6 1566.3 1578.2 1588.8 1599.1 1609.1 1617.8

（10億A$） (6.4) (6.6) (5.7) (6.1) (6.4) (6.6) (6.7) (6.6)

◎政策金利（％） 2.75 2.75 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

◎90日物BA利回り（％） 2.79 2.64 2.56 2.56 2.58 2.58 2.60 2.61 2.62

◎10年物国債利回り （％） 3.76 3.73 3.90 3.81 4.02 4.22 4.24 4.00 4.02

◎株価指数（79/12/31=500） 4,775 5,036 5,125 5,218 5,420 5,314 5,353 5,205 5,415

◎為替相場（U$/A$） 0.9138 0.8982 0.8901 0.9317 0.9456 0.9108 0.8917 0.8756 0.8924

（出所）Reserve Bank of Australia,  Australian Bureau of Statistics,  等

照会先：経済調査室　大幸　雅代　masayo_taiko@mufg.jp
鷹巣　里奈　rina_takasu@mufg.jp

　　　カッコ内は前年同期比増減率  （％）、対外準備のうち金は市場価格で評価

オーストラリア経済・金融概況

（注）＊印：季節調整済、　※印：国際収支ベース、  ◎印：期末値、○印：期中平均値、

            ＃印：基準年は年度（7～6月）ベース

  当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品お売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関して
は、すべてお客様御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室
はその正確性を保証するものではありません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権
法により保護されております。全文または一部を転載する場合は出所を明記してください。
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