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概況 実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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　台湾では、輸出回復が追い風となり、景気持
ち直しが目立ってきた。
   第4四半期の実質GDP成長率は前年比3.7％と
前期（同0.7％）から大幅に上昇した。輸出はア
ジア向けの堅調を主因に前期の同+2.3％から同
+4.0％まで加速し、これに伴い、設備投資は1年
半振りに同+1.3％とプラス転換した。景況感の
改善を受けて、消費も同+1.6％と前期（同
+0.9％）よりは伸びが高まった。
　ただし、前期までの低成長は補いきれず、
2012年通年の実質GDP成長率は1.3％と前年の
4.1％から大幅低下となった。このため、馬英九
政権への支持は低迷を続けている。
 　こうしたなか、2月7日、陳冲行政院長（首相
に相当）が健康上の理由から辞職し、18日から
副院長であった江宜樺氏が新院長に就任し、経
済政策を担うこととなった。中国企業の成長に
よる台湾企業との競合や中国における賃金上昇
などから、台湾企業が中国を生産拠点として活
用するビジネスモデルに限界がきたとの指摘も
あるなかで、台湾経済をいかに活性化させるか
という難題に取り組まねばなるまい。

・物価：2月の消費者物価上昇率は前年比3.0％
と前月（同1.1%）からの上昇が目立ったが、旧
正月要因によるところが大きいとみられてい
る。
・雇用：失業率は2012年3月には4.1％とほぼ3
年半振りの低水準に達し、その後の景気悪化の

下でも、4.2～4.3％で推移した。

・貿易動向：1～2月の輸出は前年比+2.0％と小
幅ながらも前年比での増加基調が定着してき

た。もっとも、アジア向けが同+5.4％と底堅さ
をみせているのに対し、欧米向けは減少を続

け、足を引っ張っている。

・為替相場：台湾ドルの対ドル相場は昨年9月の
米国の量的緩和第3弾の決定を契機に上昇し、1
月には28台湾ドル台に達した。しかし、その後
は円安の影響などから下落に転じ、足元では

29.6台湾ドルとなっている
・株価：株価は2013年からのキャピタルゲイン
税導入という重石があるにもかかわらず、先進
国の金融緩和に伴うアジアへの資金流入に押し

上げられ、足元では、ほぼ1年振りの高水準にあ
る。
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2009年 2010年 2011年 2012年 2012年Q1 2012年Q2 2012年Q3 2012年Q4

  実質GDP成長率 ▲ 1.8 10.8 4.1 1.3 0.6 ▲ 0.1 0.7 3.7

　工業生産指数 97.3 123.5 129.7 129.1 122.3 131.8 131.2 131.2

　（2006年=100) (▲8.1) (26.9) (5.0) (▲0.4) (▲4.5) (▲1.3) (▲0.0) (4.2)

　消費者物価指数 97.7 98.6 100.0 101.9 100.4 101.5 103.1 102.7

　（2011年=100) (▲0.9) (1.0) (1.4) (1.9) (1.3) (1.6) (2.9) (1.8)

　卸売物価指数 90.9 107.8 100.0 98.8 100.3 99.3 98.8 96.8

　（2011年=100) (▲8.7) (18.5) (▲7.2) (▲1.2) (2.0) (▲1.1) (▲1.6) (▲3.9)

　製造業平均月収(NT$) 39,118 42,500 43,594 44,017 54,082 39,593 41,672 40,720

(▲9.2) (8.6) (2.6) (1.0) (▲0.5) (1.1) (1.0) (2.9)

　失業率（季節調整済、％） 5.9 5.2 4.4 4.2 4.2 4.2 4.3 4.3

　輸出 203,675 274,601 308,299 301,181 70,901 76,016 76,797 77,467

  (FOB 百万US$) (▲20.3) (34.8) (12.3) (▲2.3) (▲3.9) (▲5.4) (▲2.2) (2.4)

　輸入 174,371 251,236 281,606 270,473 65,117 70,354 68,294 66,707

  (CIF 百万US$) (▲27.5) (44.1) (12.1) (▲4.0) (▲6.0) (▲5.9) (▲3.4) (▲0.1)

  貿易収支(百万US$) 29,304 23,364 26,694 30,708 5,784 5,661 8,503 10,760

  経常収支(百万US$) 42,923 39,872 41,230 49,550 10,937 10,762 11,891 15,960

◎外貨準備(百万US$)(注) 348,198 382,005 385,547 403,169 393,871 391,235 397,954 403,169

◎マネーサプライ 29,356 30,954 32,452 33,574 32,957 32,853 33,075 33,574

   (M2，10億NT$) (5.8) (5.4) (4.8) (3.5) (5.1) (4.2) (3.7) (3.5)

＊CP流通利回り　期間91-180日 0.29 0.46 0.81 0.85 0.87 0.87 0.85 0.81

◎中央銀行再割引率(%) 1.250 1.625 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場(NT$/US$) 33.057 31.647 29.469 29.616 29.723 29.658 29.868 29.213

＊加重平均株価指数(1966=100) 6,393.4 7,930.6 8,185.7 7,475.4 7,684.2 7,373.4 7,402.4 7,441.5

（注）＊：期中平均値　◎印：期末値、Ｐ：暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。外貨準備は金を含まない。

     貿易統計は、2004年以降は再輸出含む輸出総額　（2004年の伸び率は除く再輸出）

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。
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2．月次

2012年4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2013年1月 2月

  実質GDP成長率 ▲ 0.1 0.7 3.7

　工業生産指数 130.6 136.1 128.8 134.2 135.9 129.5 133.8 131.7 128.1 132.7

　（2006年=100) (▲1.7) (0.1) (▲2.3) (0.1) (1.4) (3.0) (4.8) (5.7) (2.0) (19.2)

　消費者物価指数 101.0 101.5 102.1 102.5 103.5 103.2 103.1 102.3 102.6 102.4 102.9

　（2011年=100) (1.4) (1.7) (1.8) (2.5) (3.4) (3.0) (2.3) (1.6) (1.6) (1.1) (3.0)

　卸売物価指数 100.5 99.3 98.3 98.2 99.3 99.0 97.6 96.6 96.3 96.5 97.9

　（2011年=100) (▲0.6) (▲0.9) (▲1.8) (▲1.6) (▲0.9) (▲2.3) (▲3.7) (▲3.9) (▲4.0) (▲3.8) (▲2.2)

　製造業平均月収(NT$) 38,512 38,883 41,383 40,302 40,340 44,374 39,203 38,212 44,745

(0.9) (▲2.2) (4.7) (▲3.4) (▲2.2) (8.6) (1.7) (1.4) (5.3)

　失業率（季節調整済、％） 4.2 4.3 4.2 4.3 4.3 4.3 4.3 4.2 4.2 4.2

　輸出 25,524 26,121 24,371 24,897 24,744 27,157 26,514 24,877 26,076 25,673 19,735

  (FOB 百万US$) (▲6.5) (▲6.2) (▲3.1) (▲11.5) (▲4.0) (10.3) (▲1.9) (0.8) (8.9) (21.6) (▲15.8)

　輸入 24,805 23,795 21,755 23,916 21,310 23,068 23,262 21,482 21,963 25,203 18,815

  (CIF 百万US$) (1.8) (▲10.6) (▲8.5) (▲3.3) (▲7.9) (1.2) (▲1.8) (0.1) (1.6) (22.4) (▲8.5)

  貿易収支(百万US$) 719 2,326 2,617 981 3,434 4,088 3,252 3,395 4,113 471 920

  経常収支(百万US$) 10,762 11,891 15,960

◎外貨準備(百万US$)(注) 395,072 389,275 391,235 391,108 394,226 397,954 399,216 400,956 403,169 406,557 404,080

◎マネーサプライ 32,931 32,813 32,853 32,927 33,166 33,075 33,084 33,243 33,574 33,927

   (M2，10億NT$) (4.4) (4.6) (4.2) (3.4) (4.3) (3.7) (3.2) (3.5) (3.5) (2.9)

＊CP流通利回り　期間91-180日 0.86 0.88 0.88 0.88 0.84 0.84 0.83 0.81 0.79 0.78

◎中央銀行再割引率(%) 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場(NT$/US$) 29.504 29.523 29.948 30.007 29.988 29.608 29.335 29.185 29.119 29.184 29.665

＊加重平均株価指数(1966=100) 7,620.8 7,356.8 7,142.5 7,187.1 7,409.6 7,610.4 7,438.1 7,255.6 7,630.8 7,759.3 7,932.7

（注）＊：期中平均値　◎印：期末値、Ｐ：暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。外貨準備は金を含まない。

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。

（照会先：経済調査室 萩原 陽子　youko_hagiwara@mufg.jp）
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