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概況 消費、消費者心理 
 6 月の小売売上は前月比+0.2％となり、2 ヵ月連続でプラス

の伸びを示した。夏のバーゲンセールが好調だった百貨店での

売上が同+3.0％と大きく上昇し、全体を押し上げた。マインド

の改善が消費をけん引しており、7 月の消費者信頼感指数は▲

6.9 と、前月から 8.6 ポイント上昇した。内訳をみると、全体

的な景気や家計に関する見通しが特に向上した。ただし、賃金

の伸び悩みは続いており、家計を取り巻く環境は依然として厳

しい。 

小売売上と消費者信頼感指数
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(資料) Macrobondより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

雇用・物価 

英国景気は回復の勢いを増している。第 2 四半期の実質 GDP

成長率（速報値）は前期比+0.6％と、前期の同+0.3％から加速

した。主要 4 業種（農業、製造業、建設業、サービス業）とも

プラス寄与となり、中でも英国経済の約 8 割を占めるサービス

業の寄与度が、+0.6％の内+0.48％ポイントを占めた。先行きに

ついても、家計、企業ともマインドの改善が進むなど、明るい

兆しがみられる。一方で、賃金上昇率は依然としてインフレ率

を下回っており、脆弱性も残っている。 

 

実質GDP成長率
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(資料)Macrobond、Bloombergより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

生産 

 6 月の鉱工業生産は前月比+1.1%と、昨年 7 月以来の高い伸び

となった。自動車生産の大幅増(同+5.3%、寄与度 0.5%ポイン

ト)が寄与した。また、先行指標とされる 7 月の製造業 PMI も

54.6 と、拡大・縮小の分岐点である 50 を 4 ヵ月連続で上回っ

た。内訳をみると、生産及び新規受注の伸びが加速、2011 年 2

月以降で最高の伸び率となった。建設業については、イングラ

ンド銀行の貸出促進策（FLS）導入や政府の住宅購入支援策

（Help to Buy）発表による住宅市場の持ち直しが追い風となっ

ている。住宅ローン承認件数が増加基調にあるほか、新規購入

に関する問い合わせも 6 ヵ月連続で増加した。また、5 月のサー

ビス業生産指数は前月比+0.2％となった。流通及び飲食・宿泊部門

における伸び（同+1.2％）がけん引役となった。先行きについて

は、7月のサービス業PMIが60.2に上昇した。 

 

 

雇用： 雇用は頭打ち状態にあり、5 月の雇用者数（3 ヵ月移

動平均）は前月比▲4.2 万人となった（4 月は同+4.8 万人）。

ただし 6 月については、失業率（失業保険申請者ベース）が

4.4％と、2010 年以来の低水準となるなど、改善の動きがみら

れた。一方、5 月の平均賃金の伸びは前年比+1.5％と、同月の

消費者物価上昇率+2.7％と比べると低水準に止まっている。 
 

物価： 6 月の消費者物価上昇率は前年比+2.9％となった。ガ

ソリン価格の上昇に加え、衣類・履物の価格が昨年 6 月は記録

的に落ち込んだ為に前年比で上昇し、全体を押し上げる要因と

なった。過去 12 ヵ月で最も高い上昇率となっており、イング

ランド銀行のインフレ目標（2％）を大きく上回る状態が続い

ている。 

金利・為替相場 
政策金利： 8 月 1 日、イングランド銀行（BOE）の金融政策委員会（MPC）は、政策金利の 0.50％での据え置きと資産買取規模

（3,750 億ﾎﾟﾝﾄﾞ）の維持決定を発表。今回は声明発表なく、フォワード・ガイダンスに関する追加情報は得られなかった。 

 

市場金利(7 月～)： 7 月の長期金利（10 年物国債利回り）は 2.61％で始まった。英米の中銀が緩和的な政策を続行するとの観

測が高まったことで、18 日には 2.43％まで低下した。その後、好調な英経済統計を受け、24 日には 2.57％となったものの、住

宅ローン承認件数が予想に反して減少したことなどを受け、再び下降に転じ、29 日は 2.51％まで低下した。8 月 1 日以降は、英

米の製造業指標が予想を上回る高水準だったことなどを受けて、2.6％前後で推移している。 
 

為替相場(7 月～)：ポンドの対ドル相場は 7月に 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.52 ﾄﾞﾙで始まった。7月 4 日の MPC の声明で、BOE がフォワード・

ガイダンスについて議論する方針を示したことで、ポンドは下落。9日には 1.48 ドル台まで下落した。その後、米 FRB の 7 月の

FOMC 声明文が景気に対してやや慎重なスタンスであったことから、金融緩和縮小の早期開始観測が後退し、ドル売り要因となっ

た。8月 1日の MPC 後、フォワード・ガイダンスに関する議論の内容について新たな情報が開示されなかったことで（8月 7日

発表のインフレレポートに持ち越しとなった可能性大）、ポンドは強含み、足元は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.52 ﾄﾞﾙ近辺で推移している。 

金利動向
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1. 年、四半期 

10 11 12 2012/Q2 Q3 Q4 2013/Q1 Q2

▲ 0.5 0.7 ▲ 0.2 0.3 0.6

▲ 0.0 0.1 ▲ 0.0 0.3 1.4

(前期比、%) ▲ 4.8 ▲ 0.4 ▲ 10.3 ▲ 1.9 -

(前年比、%) ▲ 0.7 0.1 ▲ 8.8 ▲ 16.5 -

▲ 1.1 0.4 ▲ 2.2 0.3 0.6

 ▲ 2.4 ▲ 1.7 ▲ 3.3 ▲ 2.6 ▲ 0.8

製造業       ▲ 1.3 0.6 ▲ 1.7 ▲ 0.2 0.7

▲ 2.2 ▲ 1.3 ▲ 2.5 ▲ 2.6 ▲ 0.6

製造業     ▲ 4.5 ▲ 1.8 ▲ 6.7 ▲ 8.6 ▲ 8.1 ▲ 5.5 ▲ 9.0 ▲ 9.3

消費者 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 20.1 ▲ 22.5 ▲ 18.8 ▲ 17.6 ▲ 17.0 ▲ 16.7

▲ 0.7 0.9 ▲ 0.5 0.5 0.9

0.5 2.0 0.3 0.2 1.8

(千人) 1,496.4 1,534.2 1,585.2 1,593.5 1,574.1 1,564.9 1,536.5 1,498.4

(前期比、%) ▲ 2.1 2.5 3.3 ▲ 0.9 ▲ 1.2 ▲ 0.6 ▲ 1.8 ▲ 2.5

(%) 4.6 4.7 4.7 4.7 4.7 4.6 4.7 4.5

平均賃金収入＊ (前年比、%) 2.4 2.4 1.4 1.5 1.9 1.3 0.6 -

工業品産出価格 0.9 0.1 0.4 0.7 0.2

2.7 2.2 2.3 2.1 1.4

原燃料投入価格 ▲ 2.0 ▲ 0.8 1.0 3.5 ▲ 1.7

▲ 0.3 ▲ 0.8 0.2 1.6 1.9

消費者物価(CPI) 0.8 0.3 1.2 0.4 0.7

2.8 2.4 2.7 2.8 2.7

総合指数(RPI) 1.1 0.4 1.2 0.6 1.0

3.1 2.9 3.1 3.3 3.1

住宅ローン金利を除く (RPIX) 1.1 0.3 1.2 0.6 0.9

3.1 2.9 3.0 3.2 3.1

(前期比、%) ▲ 0.5 ▲ 0.5 0.9 1.3 2.1

3カ月平均、前年同期比(%) 0.0 ▲ 1.2 ▲ 0.3 1.1 3.7

世界計  (百万ポンド) 265,243 298,421 299,457 73,707 75,421 73,797 74,729 -

(前年比、%) 16.5 12.5 0.3 ▲ 3.7 2.3 ▲ 2.2 1.3 -

対EU25カ国  (百万ポンド) 140,814 157,486 148,878 36,455 37,070 36,866 36,918 -

(前年比、%) 13.8 11.8 ▲ 5.5 ▲ 5.3 1.7 ▲ 0.6 0.1 -

世界計  (百万ポンド) 363,828 398,513 407,350 101,643 101,690 101,766 101,249 -

(前年比、%) 17.1 9.5 2.2 ▲ 0.6 0.0 0.1 ▲ 0.5 -

対EU25カ国  (百万ポンド) 363,828 398,513 407,350 50,717 51,171 51,598 52,188 -

(前年比、%) 17.1 9.5 2.2 ▲ 1.2 0.9 0.8 1.1 -

世界計  (百万ポンド) ▲ 98,585 ▲ 100,092 ▲ 107,893 ▲ 27,936 ▲ 26,269 ▲ 27,969 ▲ 26,520 -

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 223,014 ▲ 241,027 ▲ 258,472 ▲ 14,262 ▲ 14,101 ▲ 14,732 ▲ 15,270 -

経常収支* (百万ポンド) ▲ 40,012 ▲ 22,475 ▲ 59,210 ▲ 17,819 ▲ 15,252 ▲ 13,617 ▲ 14,512 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 1.5 ▲ 2.4 ▲ 1.0 ▲ 5.5 ▲ 3.8 ▲ 1.0 0.2 1.5

7,080 ▲ 21,375 ▲ 26,305 ▲ 33,392 13,414 27,115 8,567 ▲ 5,134

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 68.3 79.3 88.6 84.4 87.9 88.6 88.4 90.2

(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

0.70 0.88 0.83 0.99 0.73 0.53 0.51 0.51

(%) 3.59 3.03 1.88 1.89 1.68 1.81 2.01 1.91

米ドル/ポンド為替相場 1.546 1.604 1.585 1.583 1.581 1.606 1.552 1.533

ポンド/ユーロ為替相場 0.858 0.868 0.811 0.811 0.792 0.808 0.851 0.850

円/ポンド為替相場 135.58 127.88 126.61 126.77 124.28 130.55 143.23 152.29

ポンド実効相場** 80.38 79.93 83.06 83.21 84.12 83.68 80.51 80.61

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
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2. 月次 

2012/12 2013/01 2 3 4 5 6 7

0.7 ▲ 1.0 0.9 0.0 0.0 0.0 1.1 -

 ▲ 3.0 ▲ 3.3 ▲ 2.4 ▲ 2.0 ▲ 1.4 ▲ 2.3 1.2 -

製造業       1.0 ▲ 1.4 0.4 0.9 ▲ 0.2 ▲ 0.7 1.9 -

▲ 2.5 ▲ 3.9 ▲ 2.1 ▲ 1.7 ▲ 0.9 ▲ 2.9 2.0 -

製造業            ▲ 4.2 ▲ 9.9 ▲ 9.1 ▲ 8.0 ▲ 8.0 ▲ 7.7 ▲ 12.3 ▲ 5.0

消費者 ▲ 17.0 ▲ 16.2 ▲ 16.8 ▲ 18.1 ▲ 17.0 ▲ 17.5 ▲ 15.5 ▲ 6.9

▲ 0.1 ▲ 0.7 2.1 ▲ 0.4 ▲ 1.0 2.1 0.2 -

0.1 ▲ 0.8 2.3 ▲ 0.5 1.0 2.1 2.2 -

(千人) 1,554.0 1,543.3 1,538.0 1,528.1 1,516.3 1,500.1 1,478.9 -

(前月比、%) ▲ 2.7 ▲ 3.9 ▲ 4.5 ▲ 5.0 ▲ 4.6 ▲ 6.0 ▲ 7.4 -

 (%) 4.6 4.6 4.6 4.6 4.5 4.5 4.4 -

(前年比、%) 1.3 1.0 0.9 ▲ 0.2 3.8 1.5 - -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 1.3 1.2 1.1 0.6 1.5 1.7 - -

工業品産出価格 ▲ 0.2 0.4 0.7 0.2 ▲ 0.2 0.0 0.1 -

2.1 2.1 2.3 1.9 0.9 1.2 2.0 -

原燃料投入価格 0.1 1.4 2.8 0.1 ▲ 2.3 ▲ 0.6 0.2 -

0.6 1.9 2.2 0.7 ▲ 0.2 1.8 4.2 -

消費者物価(CPI) 0.5 ▲ 0.5 0.7 0.3 0.2 0.2 ▲ 0.2 -

2.7 2.7 2.8 2.8 2.4 2.7 2.9 -

総合指数(RPI) 0.5 ▲ 0.4 0.7 0.4 0.3 0.2 ▲ 0.1 -

3.1 3.3 3.2 3.3 2.9 3.1 3.3 -

住宅ローン金利を除く(RPIX) 0.4 ▲ 0.4 0.7 0.4 0.3 0.2 ▲ 0.1 -

3.0 3.3 3.2 3.2 2.9 3.1 3.3 -

(前月比、%) 1.0 ▲ 0.3 0.5 0.4 1.1 0.5 0.7 0.9

３ヶ月平均 前年同期比(%) ▲ 0.3 1.3 1.9 1.1 2.0 2.6 3.7 4.6

世界計    (百万ポンド) 25,283 24,710 24,453 25,566 25,259 25,633 - -

(前年比、%) 4.1 ▲ 2.3 ▲ 1.0 4.6 ▲ 1.2 1.5 - -

対EU25カ国    (百万ポンド) 12,217 12,178 12,428 12,312 11,976 12,818 - -

(前年比、%) ▲ 3.0 ▲ 0.3 2.1 ▲ 0.9 ▲ 2.7 7.0 - -

世界計    (百万ポンド) 34,222 32,918 33,590 34,741 33,689 34,124 - -

(前年比、%) 1.3 ▲ 3.8 2.0 3.4 ▲ 3.0 1.3 - -

対EU25カ国    (百万ポンド) 16,984 16,925 17,274 17,989 16,930 17,196 - -

(前年比、%) ▲ 2.9 ▲ 0.3 2.1 4.1 ▲ 5.9 1.6 - -

世界計    (百万ポンド) ▲ 8,939 ▲ 8,208 ▲ 9,137 ▲ 9,175 ▲ 8,430 ▲ 8,491 - -

対EU25カ国    (百万ポンド) ▲ 4,767 ▲ 4,747 ▲ 4,846 ▲ 5,677 ▲ 4,954 ▲ 4,378 - -

経常収支* (百万ポンド)

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 1.0 ▲ 0.8 0.6 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.1 1.5 -

9,098 16,879 ▲ 20,970 ▲ 1,754 31,291 ▲ 11,217 2,986 3,097

外貨準備(金を除く） (10億米ドル) 88.6 90.1 88.2 88.4 89.5 89.0 90.2 -

政策金利（レポ金利）    (%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)　　                       (%) 0.52 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51 0.51

国債利回り(10年物) （%） 1.84 2.04 2.11 1.89 1.70 1.85 2.21 2.53

米ドル/ポンド為替相場 1.613 1.597 1.549 1.509 1.532 1.529 1.547 1.518

ポンド/ユーロ為替相場 0.813 0.833 0.862 0.859 0.851 0.849 0.852 0.862

円/ポンド為替相場 135.29 142.49 144.24 143.07 150.01 154.52 150.76 151.32

ポンド実効相場** 83.62 82.30 79.78 79.24 80.23 80.56 81.09 80.07

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

実質ＧＤＰ成長率 * データは四半期のみ
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当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご

判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予

告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を転載する場合は出所を明記してくだ

さい。  


