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概況 消費 
 12 月の小売売上数量は前月比▲0.1％と、前月の同+0.0％か

ら小幅に減少に転じた。家庭用品の売上が同▲3.0％と、前月

の同+4.0％から大きく落ち込み、全体を引き下げた。12 月の消

費者信頼感指数が▲17.0 となり、前月の▲14.1 からマイナス

幅が拡大するなど、消費者マインドは弱く、個人消費の力強い

拡大は期待しにくい状況である。 

雇用・物価 

 英国経済は、再びマイナス成長に陥った。第 4 四半期の実質

GDP 成長率（速報値）は前期比▲0.3％と、前期の同+0.9％から

マイナスに転じた。成長の押し下げ要因となったのは、7-9 月

期に成長を押し上げた五輪効果の反動と、鉱工業生産の落ち込

みの 2 つである。原油・ガスのメンテナンス作業により鉱業が

著しく減少し、全体を押し下げた。また、前期はオリンピック

効果によって高い伸びを示した宿泊・飲食・スポーツ関連など

のサービス業が、その一時的押上げ要因の剥落から、第 4 四半

期はマイナス寄与となった。需要項目の内訳は未公表だが、緊

縮財政や雇用環境の悪化継続を鑑みると、個人消費の拡大は期

待できない。ただし、12 月の製造業 PMI が 51.4 と 15 カ月振り

高水準となるなど、受注環境に改善の兆しがみられている。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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生産 

 11 月の鉱工業生産は前月比+0.3％と、前月の同▲0.9％からプラ

スに転じた。鉱業が同+8.7％となり、前月の同▲4.3％から大幅に増

加し、全体を引き上げた。9 月、10 月は、原油・ガス部門がメンテ

ナンス作業のため減産となったが、11月は同+11.3％に反発した。 

雇用： 12 月の失業率(失業手当申請者ベース)は 6 ヵ月連続で

4.8%で横ばいとなった。失業手当申請者数は前月から 12,100

人と減少したものの、失業期間は長期化の傾向にあり、24 カ月

以上の失業者数は前年比+95.9％と大幅に増加した。雇用環境

は依然として軟調に推移している。 

 

物価： 12 月の消費者物価上昇率は前年比+2.7％と、11 月に

続いてピックアップの動きがみられた。主因は電気・ガス料金

の値上げのほか、不作による食料品価格の上昇である。 
 

インフレ率と失業率
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金利・為替相場 
政策金利： 1 月 9-10 日の英中銀の金融政策委員会（MPC）では、政策金利の 0.50%での据え置きが決定され、資産買取プログラ

ムの規模も総額 3,750 億ポンドで維持された。1 月 23 日に公表された MPC 議事録によれば、経済活動の回復がもたらすインフレ

率への影響について、委員の間で意見の対立があったことが明らかとなった。また、マイルズ委員が、回復しつつある需要に対

応できる生産能力と経済情勢を踏まえ、インフレ圧力を引き起こさずに経済成長を促進できると主張し、前月に引き続き、資産

買取プログラムの規模の 4,000 億ポンドへの拡大を主張していたことが判明した。 
 

市場金利(12 月～)： 12 月の長期金利（10 年物国債利回り）は 1.82％で始まった。イタリア政局の不透明感の高まりから、

1.74％まで低下したものの、米財政協議が進展するとの期待や格付会社 S&P がギリシャの格付けを引上げたことなどから、利回

りは一旦は上昇に転じ、12 月 19 日には 1.96％まで上昇した。しかし、米財政協議の遅れに対する懸念が再度高まり、年末に

1.80％まで低下した。1 月に入り、「財政の崖」がひとまず回避されたことや、英中銀の資産買取プログラムの規模が拡大する

見方が後退したことを受けて、英国債への需要が低下し、利回りは 2.12％まで上昇した。しかし、月後半に IMF や世界銀行が世

界経済見通しを下方修正したことなどを背景に、景気減速懸念が再び高まり、利回りは足元、2.0%前後で推移している。 
 

為替相場(12 月～)： 12 月のポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.60 ﾄﾞﾙで始まった。米 FRB による積極的な金融緩和策の決定や米

財政協議の先行き不透明感などを背景に、ドルは下落傾向で推移した。その後、米財政協議の進展への期待から、ドルは一旦反

発したものの、年末にかけて協議の遅れに対する懸念が再度高まり、ドル安となった。1 月に入り、「財政の崖」がひとまず回

避されたことや、米雇用統計の改善などを受けて、再びドルは値を戻したものの、ECB 理事会でドラギ総裁がユーロ圏経済が段

階的に回復するとの見方を示したことから、ドルが売られ、ポンド高になった。その後、英国経済への懸念や、英国と EU の関

係をめぐる不透明感からポンドが売られ、ポンドは足元 1 ポンド＝1.58 ドルまで値を落としている。対ユーロ相場については、

12 月は 1 ﾕｰﾛ＝0.811 ﾎﾟﾝﾄﾞで始まった。12 月 6 日の ECB 理事会でユーロ圏の成長率が下方修正され、利下げ観測が高まり、ユ

ーロが値を落とす場面もみられたが、1 月に入り、ECB の利下げ観測の後退や、スペインに対する見通し改善などから、1 月はほ

ぼ一貫してユーロ高傾向で推移した。 

金利動向
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1. 年、四半期 

10 11 12 2011/Q4 2012/Q1 Q2 Q3 Q4

▲ 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.4 0.9 ▲ 0.3

0.9 0.2 ▲ 0.3 0.0 0.0

(前期比、%) 2.6 ▲ 2.7 1.4 3.8 -

(前年比、%) 7.7 6.9 3.6 5.1 -

▲ 1.3 ▲ 0.3 ▲ 0.9 0.7 -

 ▲ 2.7 ▲ 2.9 ▲ 2.7 ▲ 1.8 -

製造業       ▲ 1.0 ▲ 0.2 ▲ 1.0 0.7 -

▲ 0.4 ▲ 1.3 ▲ 2.4 ▲ 1.5 -

製造業     ▲ 4.5 ▲ 1.8 ▲ 6.7 ▲ 12.3 ▲ 4.5 ▲ 8.6 ▲ 8.1 ▲ 5.5

消費者 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 20.1 ▲ 24.4 ▲ 21.7 ▲ 22.5 ▲ 18.8 ▲ 17.6

1.1 0.4 ▲ 0.2 1.0 ▲ 0.6

1.2 1.4 0.8 2.3 0.6

(千人) 1,496.4 1,534.1 1,586.7 1595.6 1606.1 1596.1 1576.3 1568.1

(前期比、%) ▲ 2.0 2.5 3.4 1.4 0.7 ▲ 0.6 ▲ 1.2 ▲ 0.5

(%) 4.5 4.7 4.8 4.9 4.9 4.9 4.8 4.8

平均賃金収入＊ (前年比、%) 2.4 2.5 - 2.1 0.6 1.8 1.9 -

工業品産出価格 0.3 0.9 0.9 0.1 0.4

5.4 3.9 2.7 2.2 2.3

原燃料投入価格 0.1 2.0 ▲ 2.0 ▲ 0.8 0.9

12.3 6.6 ▲ 0.4 ▲ 0.8 0.1

消費者物価(CPI) 1.0 0.3 0.8 0.2 1.2

4.6 3.5 2.8 2.4 2.7

総合指数(RPI) 1.0 0.4 1.1 0.4 1.2

5.1 3.8 3.1 2.9 3.1

住宅金利を除く (RPIX) 1.1 0.4 1.1 0.3 1.2

5.3 3.8 3.2 2.9 3.0

(前期比、%) ▲ 0.6 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.5 0.9

3カ月平均、前年同期比(%) ▲ 1.8 ▲ 0.8 ▲ 0.4 ▲ 1.2 0.3

世界計  (百万ポンド) 265,708 299,073 - 76,894 76,590 73,742 75,257 -

(前年比、%) 16.5 12.6 - 9.7 3.7 ▲ 0.8 1.7 -

対EU25カ国  (百万ポンド) 140,978 157,778 - 39,448 38,558 36,611 36,998 -

(前年比、%) 13.7 11.9 - 5.4 ▲ 0.1 ▲ 9.1 ▲ 6.2 -

世界計  (百万ポンド) 364,217 399,301 - 101,751 102,124 101,650 100,888 -

(前年比、%) 17.1 9.6 - 5.6 5.6 2.5 ▲ 0.8 -

対EU25カ国  (百万ポンド) 184,593 200,772 - 50,998 51,208 50,415 50,806 -

(前年比、%) 14.1 8.8 - 5.6 4.1 2.2 ▲ 0.9 -

世界計  (百万ポンド) ▲ 98,509 ▲ 100,228 - ▲ 24,857 ▲ 25,534 ▲ 27,908 ▲ 25,631 -

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 43,615 ▲ 42,994 - ▲ 11,550 ▲ 12,650 ▲ 13,804 ▲ 13,808 -

経常収支* (百万ポンド) ▲ 37,284 ▲ 20,437 - ▲ 5,646 ▲ 11,800 ▲ 17,433 ▲ 12,834 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 1.5 ▲ 2.5 - ▲ 2.5 ▲ 4.8 ▲ 5.4 ▲ 3.7 -

3,807 ▲ 34,646 ▲ 123,835 ▲ 12,288 ▲ 34,824 ▲ 34,854 ▲ 34,542 ▲ 19,615

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 68.34 79.27 - 79.27 82.43 84.37 87.90 -

政策金利(レポ金利)      　　　　　　     　　　(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  　　　　　　　　(%) 0.70 0.88 0.83 1.02 1.07 0.99 0.73 0.53

国債利回り(10年物)    　　　　　　　　　　　    (%) 3.59 3.03 1.88 2.27 2.16 1.89 1.68 1.81

米ドル/ポンド為替相場 1.5459 1.6043 1.5853 1.5727 1.5718 1.5829 1.5807 1.6058

ポンド/ユーロ為替相場 0.8584 0.8679 0.8113 0.8572 0.8344 0.8110 0.7919 0.8080

円/ポンド為替相場 135.58 127.88 126.61 121.62 124.81 126.77 124.28 130.55

ポンド実効相場** 80.38 79.93 83.06 80.30 81.23 83.21 84.12 83.68

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料)英国政府統計局 他  
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4.6 5.2

4.8
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-

1.8

失業率                   
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9.9 15.4

0.9
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▲ 0.7
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-

3.8 2.0 -
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1.3

生産者価格 

4.2 5.6
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-

鉱工業生産*

2.1

1.3
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2.8

▲ 0.5
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2. 月次 

2012/05 6 7 8 9 10 11 12

1.1 ▲ 2.4 3.0 ▲ 0.5 ▲ 2.1 ▲ 0.9 0.3 -

 ▲ 1.6 ▲ 4.1 ▲ 1.0 ▲ 1.2 ▲ 3.2 ▲ 3.0 ▲ 2.4 -

製造業       1.4 ▲ 3.0 3.1 ▲ 1.2 0.0 ▲ 1.3 ▲ 0.3 -

▲ 1.4 ▲ 4.3 ▲ 1.0 ▲ 1.8 ▲ 1.7 ▲ 2.0 ▲ 2.1 -

製造業            ▲ 13.8 ▲ 10.9 ▲ 3.1 ▲ 13.0 ▲ 8.3 ▲ 2.7 ▲ 9.5 ▲ 4.2

消費者 ▲ 21.8 ▲ 21.2 ▲ 18.3 ▲ 18.7 ▲ 19.3 ▲ 21.6 ▲ 14.1 ▲ 17.0

1.4 0.4 0.2 ▲ 0.1 0.5 ▲ 0.9 0.0 ▲ 0.1

1.8 2.2 2.1 2.5 2.3 0.6 0.9 0.3

（千人） 1598.1 1599.1 1585.5 1571.3 1572.1 1578.1 1569.2 1557.1

（前月比、%) 0.4 0.1 ▲ 0.9 ▲ 0.9 0.1 0.4 ▲ 0.6 ▲ 0.8

 (%) 4.9 4.9 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8

（前年比、%) 1.8 1.3 1.5 2.3 1.8 1.3 1.3 -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 1.7 1.8 1.6 1.7 1.8 1.8 1.5 -

工業品産出価格 ▲ 0.3 ▲ 0.6 0.1 0.5 0.5 0.2 ▲ 0.3 ▲ 0.1

2.8 2.0 1.8 2.3 2.5 2.6 2.1 2.2

原燃料投入価格 ▲ 2.6 ▲ 2.1 0.2 2.0 0.1 0.2 0.1 ▲ 0.2

0.1 ▲ 2.2 ▲ 2.6 1.2 ▲ 0.8 0.2 ▲ 0.1 0.3

消費者物価（CPI) ▲ 0.1 ▲ 0.4 0.1 0.5 0.4 0.5 0.2 0.5

2.8 2.4 2.6 2.5 2.2 2.7 2.7 2.7

総合指数(RPI) 0.0 ▲ 0.2 0.1 0.4 0.5 0.6 0.0 0.5

3.1 2.8 3.2 2.9 2.6 3.2 3.0 3.1

住宅金利を除く(RPIX) 0.0 ▲ 0.3 0.1 0.4 0.5 0.5 0.1 0.4

3.1 2.8 3.2 2.9 2.6 3.1 2.9 3.0

（前月比、%) 0.4 0.8 ▲ 0.7 ▲ 0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.1 1.6 1.3

３ヶ月平均 前年同期比（%） ▲ 0.1 ▲ 0.5 ▲ 0.6 ▲ 0.9 ▲ 1.2 ▲ 1.7 ▲ 1.3 ▲ 0.3

世界計    （百万ポンド） 25,844 23,932 25,885 24,680 24,692 24,101 24,809 -

（前年比、%) 2.3 ▲ 1.9 3.0 0.8 1.2 ▲ 8.2 ▲ 1.7 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 12,621 11,976 12,559 12,362 12,077 11,993 13,069 -

（前年比、%) ▲ 9.0 ▲ 9.4 ▲ 6.2 ▲ 4.8 ▲ 7.6 ▲ 10.6 0.6 -

世界計    （百万ポンド） 33,848 33,716 33,008 34,749 33,131 33,588 33,973 -

（前年比、%) 0.0 0.7 ▲ 3.1 5.4 ▲ 4.3 ▲ 2.2 ▲ 1.6 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 16,862 16,576 16,845 17,407 16,554 16,950 17,695 -

（前年比、%) ▲ 1.4 1.4 ▲ 1.7 4.9 ▲ 5.6 0.2 2.3 -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,004 ▲ 9,784 ▲ 7,123 ▲ 10,069 ▲ 8,439 ▲ 9,487 ▲ 9,164 -

対EU25カ国    （百万ポンド） ▲ 4,241 ▲ 4,600 ▲ 4,286 ▲ 5,045 ▲ 4,477 ▲ 4,957 ▲ 4,626 -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 4.3 ▲ 5.4 ▲ 4.8 ▲ 4.2 ▲ 3.7 ▲ 3.1 ▲ 2.8 -

▲ 7,237 ▲ 803 ▲ 24,627 ▲ 9,391 ▲ 524 ▲ 14,407 ▲ 6,507 1,299

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 84.59 84.37 85.97 86.88 87.90 89.74 89.35 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 1.00 0.95 0.82 0.70 0.65 0.54 0.52 0.52

国債利回り（10年物）             （%） 1.87 1.67 1.55 1.72 1.77 1.80 1.79 1.84

米ドル/ポンド為替相場 1.5913 1.5558 1.5605 1.5716 1.6109 1.6074 1.5962 1.6134

ポンド/ユーロ為替相場 0.8042 0.8067 0.7879 0.7889 0.7992 0.8072 0.8039 0.8130

円/ポンド為替相場 126.77 123.40 123.28 123.68 125.93 126.99 129.32 135.29

ポンド実効相場** 83.83 83.15 84.04 84.06 84.27 83.68 83.73 83.62

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

公共部門所要借入額（PSNCR) 　　　　   (百万ポンド)

データは四半期のみ

データは四半期のみ

実質ＧＤＰ成長率 *

失業者数                 
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

生産者価格

鉱工業生産*

信頼感指数*

小売売上数量*

輸出金額

輸入金額

貿易収支

住宅価格 (HBOS index)

失業率                    
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

平均賃金収入*

物価

 
 

当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご

判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予
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