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概況 実質GDP成長率

物価・雇用 物価・雇用

国際収支

国際収支

金融情勢

為替相場

政策金利と銀行与信　

株価指数

為替：対ドル相場は昨年末に一時1ドル=2.1レアル台
に下落したが、その後インフレ抑制のための金利上昇
観測が浮上したことから、1ドル=2.0レアル近辺で安
定して推移している。
金利：ブラジル中央銀行は昨年10月の利下げを最後
に、政策金利を7.25％で据え置き。しかし、景気の回
復とインフレの加速を受け、直近の声明では金融政策
方針の再検討を表明。次の一手は利上げとなる可能性
を示唆。
株価：昨年11月以降、世界的な金融緩和の長期化から
持ち直していたが、年明け後は金利上昇の思惑により
調整局面入り。足元では57,000台と11月の水準近くま
で下落。

ブラジル経済・金融概況

Main Economic & Financial Indicators (Brazil)         Economic Research Office

　政府が2011年から行ってきた財政・金融政策面で
の景気テコ入れが効を奏し、ブラジル経済は緩やかな
がら回復に向かい始めた。
　2012年第4四半期の実質GDP成長率は、前年比
+1.4%と前期の同+0.9％から小幅に加速した。需要項
目別寄与度をみると、良好な所得環境を反映し個人消
費が引き続き堅調、同2.5％ポイント成長を押し上げ
た。また、世界景気に底入れの兆しがみえ始めたこと
から、純輸出もわずかだが成長に寄与した。一方、景
気回復の持続性への懸念から企業は慎重な姿勢を維持
し、投資は同▲0.9％ポイント成長を押し下げた。た
だし年明け後は、鉱工業生産が前月比+2.5％となった
ほか、経済活動指数も同+1.2％となり好調な滑り出し
となった。

物価：消費者物価上昇率は昨年後半から上昇してお
り、2月は前年比+6.3％となった。2月に実施された電
気料金の引き下げがなければ、インフレターゲットの
上限（6.5％）を上回っていた可能性がある。
雇用：企業が景気回復を見据えて雇用を維持してきた
ことから、失業率も低下傾向。

経常収支：主力の資源輸出の回復が鈍い一方、景気回
復を受け輸入は増加しており、貿易収支は足元で2ヵ
月連続の赤字となっている。サービス・所得収支も赤
字であることから、1月の経常収支は▲114億ドル、2
月は▲66億ドルと、赤字幅が拡大した。
資本収支：2012年のブラジルへの直接投資純流入額
は653億ドルと高水準。1,2月は40億ドル弱とやや鈍化
するも、証券投資流入が増え資本収支は大幅黒字。外
貨準備は3,700億ドル台を維持している。
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１．年次

2010年 2011年 2012年
実質GDP成長率 7.5% 2.7% 0.9%

鉱工業生産指数(前年比) 10.6% 0.4% ▲2.7%

設備稼動率(年平均) 83.2% 83.1% 82.1%

小売売上数量(前年比) 10.9% 6.6% 8.4%

自動車国内販売台数(千台) 3,515 3,633 3,802

失業率（年平均) 6.7% 6.0% 5.5%

消費者物価指数(IPCA、年平均上昇率) 5.1% 6.6% 5.4%

(年末月・前年同月比) 5.9% 6.5% 5.8%

卸売物価指数(年平均上昇率) 5.7% 9.4% 5.9%

(年末月・前年同月比) 13.9% 4.1% 9.1%

輸　出(FOB、億ﾄﾞﾙ) 2,019 2,560 2,426

(前年比) 32.0% 26.8% ▲5.3%

輸　入(FOB、億ﾄﾞﾙ) 1,818 2,262 2,231

(前年比) 42.3% 24.5% ▲1.4%

貿易収支(億ﾄﾞﾙ) 201 201 298

経常収支(億ﾄﾞﾙ) 201 298 195

直接投資ネット流入額(億ﾄﾞﾙ) 485 667 653

外貨準備高(億ﾄﾞﾙ、年末値) 2,886 3,520 3,731

通貨供給量(ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ、億ﾚｱﾙ、年末月) 2,069 2,142 2,334

Selic(債券ﾚﾎﾟ金利、年末) 10.75% 11.00% 7.25%

株価指数(BOVESPA、年末値) 69,305 56,754 60,952

REAL/US$　為替相場(年末値) 1.66 1.86 2.08

２．月次

7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月
実質GDP成長率 (前年同期比) └── 0.9% ───┘ └── 1.4% ───┘ └── - ───┘

経済活動指数(季節調整済) 142.2 143.1 141.9 143.1 143.5 142.8 144.6 - -

鉱工業生産指数(前年同月比) ▲2.4% ▲1.6% ▲3.1% 2.9% ▲0.8% ▲3.4% 5.6% - -

(季節調整済、前月比) 0.6% 1.8% ▲0.8% 0.9% ▲1.3% 0.2% 2.5% - -

設備稼動率 82.6% 83.1% 83.1% 83.8% 83.5% 80.7% 81.6% - -

小売売上数量(前年比) 9.0% 9.1% 8.6% 9.4% 8.1% 6.8% 4.3% - -

自動車国内販売台数(千台) 364 420 288 342 312 359 311 235 -

失業率 5.4% 5.3% 5.4% 5.3% 4.9% 4.6% 5.4% - -

消費者物価上昇率(IPCA,前月比) 0.4% 0.4% 0.6% 0.6% 0.6% 0.8% 0.9% 0.6% -

(前年同月比) 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.5% 5.8% 6.2% 6.3% -

卸売物価上昇率(前月比) 2.1% 1.8% 1.1% ▲0.7% 0.2% 0.7% 0.0% 0.1% -

(前年同月比) 7.9% 9.0% 9.2% 7.9% 7.7% 9.1% 9.1% 9.2% -

輸　出(FOB、億ﾄﾞﾙ) 210 224 200 218 205 197 160 155 -

(前年同月比) ▲5.6% ▲14.4% ▲14.1% ▲1.7% ▲6.0% ▲10.8% ▲1.1% ▲13.7% -

輸　入(FOB、億ﾄﾞﾙ) 181 192 174 201 207 175 200 168 -

(前年同月比) ▲5.1% ▲14.0% ▲13.7% 1.6% ▲2.6% ▲4.5% 14.6% 3.1% -

貿易収支(億ﾄﾞﾙ) 29 32 26 17 ▲ 2 22 ▲ 40 ▲ 13 -

経常収支(億ﾄﾞﾙ) ▲ 37 ▲ 26 ▲ 26 ▲ 54 ▲ 63 ▲ 84 ▲ 114 ▲ 66 -

直接投資ﾈｯﾄ流入(億ﾄﾞﾙ) 84 50 44 77 46 54 37 38 -

外貨準備高(億ﾄﾞﾙ、月末) 3,762 3,772 3,787 3,778 3,786 3,786 3,778 3,765 -

ﾍﾞｰｽﾏﾈｰ(億ﾚｱﾙ、月末) 2,036 2,036 2,022 2,048 2,090 2,334 2,165 2,050 -

Selic(債券ﾚﾎﾟ金利、月末) 8.00% 7.50% 7.50% 7.25% 7.25% 7.25% 7.25% 7.25% -

株価指数(BOVESPA、月末) 56,097 57,061 59,176 57,068 57,475 60,952 59,762 57,424 -

US$/REAL為替相場(月末) 2.03 2.03 2.03 2.03 2.07 2.08 2.03 1.97 -

(資料)ﾌﾞﾗｼﾞﾙ中銀、IBGE、IMF、世銀、ブルームバーグ等
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