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　豪州経済は潜在成長率を下回るペースが続いている。2013
年4-6月期の実質GDP成長率は前年比+2.6%と、前期

（+2.5%）からほぼ横ばいに留まった。需要項目別に見ると、民

間投資がやや持ち直した一方で、個人消費は雇用環境の悪化

を主因に減速した。また、公共投資は財政赤字削減に向けて

政府が歳出を抑制するなか大幅に落ち込んだ。

　9月7日に実施された総選挙では、保守連合が勝利をおさめ6
年ぶりの政権交代が実現、自由党のアボット党首が次期首相

に就任した。資源投資ブームの終焉に伴い景気の不透明感が

漂うなかで首相に就任したアボット氏だが、その課題は前政権

と同じく、資源部門への過度な依存からの脱却である。今般の

政権交代による政治不透明感の払拭により、マインドは改善し

つつあるものの、新政権も財政再建路線を継承することから、

大幅な財政出動を伴う景気対策は期待できない。また、中国

経済も減速に歯止めがかかりつつあるが、今後その成長率が

持続的に高まる展開は見込めない。豪州経済は新政権下でも

潜在成長率を下回るペースにとどまる公算が大きい。

･雇用：雇用環境は厳しい状況にある。8月の雇用者数

は、前年比+1.0%と低調が続いている。また、失業率は

5.8%と前月の5.7%から小幅に上昇し、4年ぶりの水準に
悪化した。雇用者を業種別にみると、鉱業部門は堅調を
維持しているが、非鉱業部門は低迷が続いている。

･物価：2013年4-6月期の消費者物価上昇率は前年比

+2.4%と前期からほぼ横ばい。中銀は豪ドルの下落によ

り目先のインフレはやや押し上げられるが、今後1～2年
は目標圏内（2-3%）に収まるとみている。

　4-6月期の輸出は中国向けが伸び悩み、前年比▲0.7%と

減少した。財別にみると、鉄鉱石はプラスが続いたものの、石

炭の不振が響いた。一方輸入は同▲3.9%減少した。この結

果、貿易収支は29.7億豪ドルと2期連続の黒字となり、経常

赤字も縮小傾向にある。

･為替：豪ドル相場は8月の利下げを織り込み、6日の理事

会前日は1豪ドル＝0.88米ドルまで下落したが、利下げ

後、今後の緩和余地についての言及がなく、0.90米ドルま

で上昇した。その後も、9月7日の総選挙を受けた政権交代

への期待や、良好な中国経済指標を好感し、豪ドルは続伸

した。足元ではFRBが量的緩和の縮小開始を見送ったこと

により、米ドルが売られ、1豪ドル＝0.93米ドル台と3ヵ月

ぶりの高値水準で推移している。

（1豪ドル＝0.9391米ドル、9/24）。

･金利：中銀RBAは、5月の利下げに続いて8月の会合でも

追加利下げを決定し、政策金利は過去最低の2.5%となっ

た。9月の会合では、政策金利を据え置いた。今後につい

ては、一段の緩和余地についての言及はなく、前月に続い
て中立姿勢を維持した。もっとも雇用環境は厳しい状況に

あり、追加利下げ期待は依然根強い。（9/24：90日物BA
金利：2.57％、10年物金利：3.90％）。
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１．年・四半期

2010 2011 2012 12/7-9 12/10-12 13/1-3 13/4-6

＊実質GDP成長率（％） 2.6 2.4 3.7 0.8 0.7 0.5 0.6

　（上:前期比,下:前年同期比） 3.3 3.3 2.5 2.6

＊小売売上高 242,508 248,318 256,255 64,353 64,610 65,180 65,469

（10億A＄） (2.5) (2.4) (3.2) (3.3) (3.0) (3.1) (2.1)

＊乗用車販売台数 592.61 560.64 575.91 141.63 149.52 140.46 142.72

（千台） (9.6) (▲5.4) (2.7) (▲0.3) (6.8) (▲1.3) (0.2)

＊住宅建設許可件数 181.74 154.63 152.39 37.8 40.2 39.1 41.1

（千件） (21.5) (▲14.9) (▲1.4) (▲4.9) (15.1) (10.6) (5.2)

＊失業率　   　　　（％） 5.2 5.1 5.2 5.3 5.4 5.5 5.6

賃金指数（除く賞与）、前年比（％） 3.4 3.7 3.6 3.7 3.4 3.2 2.9

消費者物価指数 96.1 99.3 101.0 101.8 102.0 102.4 102.8

（1989/90=100,＃） (2.9) (3.3) (1.8) (2.0) (2.2) (2.5) (2.4)

◎RBA商品価格指数（米ドル建） 127.8 137.6 83.6 84.5 83.6 87.4 80.8

＊輸　出（百万A$）※ 231,828 262,665 248,992 60,476 61,031 62,964 64,779

(16.9) (13.3) (▲5.2) (▲11.9) (▲10.9) (1.2) (▲0.7)

＊輸　入（百万A$）※ 213,293 235,185 252,605 62,782 62,709 60,586 61,813

(6.0) (10.3) (7.4) (3.7) (0.1) (▲3.5) (▲3.9)

＊貿易収支（百万A$）※ 18,535 27,480 ▲3,613 ▲ 2,306 ▲ 1,678 2,378 2,966

＊◎経常収支（百万A$）※ ▲40,225 ▲32,782 ▲55,662 ▲ 15,048 ▲ 14,760 ▲ 8,740 ▲ 9,400

◎外貨準備 （百万US$） 42,268 46,804 49,123 46,998 49,123 50,813 48,099

＊◎マネー・サプライ（M3） 1303.2 1407.9 1507.1 1490.0 1507.1 1529.6 1564.1

（10億A$） (10.4) (8.0) (7.0) (7.6) (7.0) (6.7) (6.3)

◎政策金利（％） 4.75 4.25 3.00 3.50 3.00 3.00 2.75

◎90日物BA利回り （％） 4.975 4.470 3.040 3.36 3.04 3.04 2.79

◎10年物国債利回り （％） 5.545 3.668 3.273 2.99 3.27 3.41 3.76

◎株価指数（79/12/31=500） 4,847 4111.04 4664.59 4,406 4,665 4,980 4,775

○為替相場（U$/A$） 0.9196 1.0437 1.0375 1.0401 1.0399 1.0353 0.9693
（注）＊印：季節調整済、　※印：国際収支ベース、  ◎印：期末値、　○印：期中平均値、＃印：基準年は年度（7～6月）ベース

　　　カッコ内は前年同期比増減率  （％）、対外準備のうち金は市場価格で評価

（出所）Reserve Bank of Australia,  Australian Bureau of Statistics,  等
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２．月次

12/12 13/1 13/2 13/3 13/4 13/5 13/6 13/7 13/8

＊実質GDP成長率（％） 0.7 0.5 0.6

　（上:前期比,下:前年同期比） 3.3 2.5 2.6

＊小売売上高 21,591 21,664 21,732 21,784 21,813 21,824 21,832 21,819

（10億A＄） (3.1) (3.2) (3.2) (3.0) (2.7) (2.3) (1.9) (1.6)

＊乗用車販売台数 50.6 46.6 46.1 47.8 47.4 46.9 48.5 47.0 48.0

（千台） (11.6) (▲1.8) (▲2.1) (▲0.1) (0.7) (▲3.8) (3.5) (4.5) (2.2)

＊住宅建設許可件数 13.3 12.9 13.4 12.8 14.4 13.8 12.9 14.3

（千件） (12.0) (9.7) (12.9) (6.5) (35.2) (▲2.2) (▲11.8) (28.3)

＊失業率　   　　　（％） 5.4 5.4 5.4 5.6 5.6 5.6 5.7 5.7 5.8

賃金指数（除く賞与） 3.4 3.2 2.9

消費者物価指数 102.0 102.4 102.8

（2011/12=100,＃） (2.2) (2.5) (2.4)

RBA商品価格指数（米ドル建） 83.6 87.8 89.1 87.4 86.3 83.9 80.8 81.6 82.6

＊輸　出（百万A$）※ 20,638 20,395 21,219 21,350 21,064 21,982 21,733 21,715

(▲10.2) (▲2.0) (3.1) (3.1) (▲2.5) (0.5) (0.2) (3.4)

＊輸　入（百万A$）※ 20,321 20,522 20,209 19,855 20,433 20,864 20,516 21,459

(▲2.5) (▲5.6) (1.5) (▲7.1) (▲5.0) (▲4.7) (▲5.2) (0.4)

＊貿易収支（百万A$）※ 317 ▲127 1,010 1,495 631 1,118 1,217 256

＊経常収支（百万A$）※ ▲14,760 ▲8,740 ▲9,400

◎外貨準備 （百万US$） 49,123 48,285 44,940 50,813 51,681 49,849 48,099 50,133

＊◎マネー・サプライ（M3） 1507.1 1517.2 1520.8 1529.6 1545.3 1558.4 1564.1 1572.7

（10億A$） (7.0) (7.0) (6.8) (6.7) (7.3) (6.8) (6.3) (6.5)

◎政策金利（％） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 2.75 2.75 2.75 2.50

◎90日物BA利回り（％） 3.040 2.930 2.940 3.040 2.900 2.780 2.790 2.640 2.560

◎10年物国債利回り （％） 3.273 3.448 3.348 3.410 3.093 3.358 3.760 3.725 3.896

◎株価指数（79/12/31=500） 4,665 4,901 5,120 4,980 5,169 4,914 4,775 5,036 5,125

◎為替相場（U$/A$） 1.0394 1.0425 1.0215 1.0419 1.0371 0.9571 0.9138 0.8982 0.8901

      ＃印：基準年は年度（7～6月）ベース

　　　カッコ内は前年同期比増減率  （％）、対外準備のうち金は市場価格で評価

（出所）Reserve Bank of Australia,  Australian Bureau of Statistics,  等

照会先：経済調査室　大幸　雅代　masayo_taiko@mufg.jp
鷹巣　里奈　rina_takasu@mufg.jp
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（注）＊印：季節調整済、　※印：国際収支ベース、  ◎印：期末値、○印：期中平均値、

  当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品お売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客
様御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するもの
ではありません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または
一部を転載する場合は出所を明記してください。
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