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　豪州経済は3％近傍とみられる潜在成長率並みの成長ペー
スを維持している。2012年10-12月期の実質GDP成長率は前
年比3.1％と前期（同3.1％）から横ばいで推移し、年初来の減
速基調に歯止めがかかった。需要項目別にみると、民間投資

（同8.0%→同5.8%）や個人消費（同3.0%→同2.8%）の鈍化
を、公共投資（同▲5.3%→同6.6%）や輸出（同4.7%→同
6.2%）の持ち直しでカバーした。
　もっとも、足元の指標に景気再加速に向けた力強さは感じら

れない。金利低下を好感した消費マインドの改善や、中国向け

を中心とする輸出の持ち直しなど明るい指標もみられるが、企

業部門の低迷が景気回復の重石となっている。

　豪州では今年9月に総選挙を控えているが、2011年2月の資
源税導入の発表以降、ギラード首相率いる与党労働党の支持

率は、野党保守連合を下回る厳しい状況が続いている。与党

内の結束力も弱く、3月21日には急遽党首選が開催された。
ラッド前首相が出馬を辞退したことによりギラード首相が勝利し

たが、内部の亀裂は依然修復されていない。国民の不満も一

段と高まるなか、目先は5月に発表される予算案と、それを巡
る与野党の攻防が注目される。

･雇用：2月の雇用者数は前年比+1.7％と1年7カ月ぶりの
大幅増加を記録したが、統計サンプルの入れ替えが作用

した可能性がある。失業率は5.4%と横ばい推移が続くな
ど、その他の雇用関連指標は軒並み軟調であり、慎重に
みておく必要があろう。
･物価：物価は概ね安定している。豪ドル高を背景に貿易

財の価格が下落基調にあり、2012年10-12月期の消費者
物価上昇率は前年比2.2%と中銀の目標圏内（2-3%）に収
まっている。

2012年通年の輸出は、主力の鉄鉱石や石炭の不振が響
き、前年比▲5.1%の減少となった。特に7-9月期（同▲
11.9%）と10-12月期（同▲10.7％）が大幅に落ち込ん
だ。一方輸入は資本財を中心に減速したものの、通年で
同+7.4％のプラスを維持した。この結果、貿易収支は34
億豪ドルの赤字に転じた。

･為替：豪ドルは概ねこのところ定着しているレンジ（1ド
ル＝1.02～1.06豪ドル）で推移している。3月上旬まで
は、国内の軟調な経済指標や市場の根強い追加利下げ観測

などから下落圧力がかかり1.02ドル台まで低下した。その
後はキプロス情勢の混乱や欧州の弱い経済指標などを受け

てユーロ売りが加速するなか、豪ドルが再び安全資産とし

て意識されている。（1ドル＝1.046豪ドル、3/25）。
･金利：RBAは3月5日、政策金利を2会合連続で過去最低
の3.00％に据え置いたが、声明文は「一段の緩和余地があ
る」と追加利下げに含みを残した。背景には中銀が依然と

して景気下振れを警戒していることがある。2013年の景
気展開が想定以上に軟調な場合、中銀は追加利下げに踏み

込む可能性は残されていると考える（3/25：90日物BA金
利：3.07％、10年物金利：3.63％）。
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１．年・四半期

2010 2011 2012 12/1-3 12/4-6 12/7-9 12/10-12

＊実質GDP成長率（％） 2.6 2.4 3.6 1.2 0.6 0.6 0.6

　（上:前期比,下:前年同期比） 4.4 3.7 3.1 3.1

＊小売売上高 242,508 248,318 256,129 63,201 64,091 64,410 64,428

（10億A＄） (2.5) (2.4) (3.1) (2.7) (3.7) (3.4) (2.7)

＊乗用車販売台数 592.61 560.64 575.83 142.31 142.45 141.52 149.55

（千台） (9.6) (▲5.4) (2.7) (▲0.7) (5.3) (▲0.4) (6.9)

＊住宅建設許可件数 181.74 154.63 151.85 35.3 39.1 37.7 39.7

（千件） (21.5) (▲14.9) (▲1.8) (▲13.4) (▲0.2) (▲5.2) (13.9)

＊失業率　   　　　（％） 5.2 5.1 5.2 5.2 5.2 5.3 5.4

賃金指数（除く賞与）、前年比（％） 3.4 3.7 3.6 3.5 3.7 3.7 3.4

消費者物価指数 96.1 99.3 101.0 99.9 100.4 101.8 102

（1989/90=100,＃） (2.9) (3.3) (1.8) (1.6) (1.2) (2.0) (2.2)

◎RBA商品価格指数（米ドル建） 127.8 137.6 121.9 138.7 129.6 122.5 121.9

＊輸　出（百万A$）※ 231,828 262,665 249,188 62,238 65,247 60,514 61,189

(16.9) (13.3) (▲5.1) (2.7) (0.6) (▲11.9) (▲10.7)

＊輸　入（百万A$）※ 213,293 235,185 252,609 62,793 64,321 62,691 62,804

(6.0) (10.3) (7.4) (14.0) (13.0) (3.5) (0.3)

＊貿易収支（百万A$）※ 18,535 27,480 ▲3,421 ▲ 555 926 ▲ 2,177 ▲ 1,615

＊◎経常収支（百万A$）※ ▲40,225 ▲32,782 ▲54,429 ▲ 13,485 ▲ 11,218 ▲ 15,048 ▲ 14,678

◎外貨準備 （百万US$） 42,268 46,804 49,123 51,946 48,133 46,998 49,123

＊◎マネー・サプライ（M3） 1303.2 1407.9 1508.3 1432.4 1470.2 1490.3 1508.3

（10億A$） (10.4) (8.0) (7.1) (7.4) (9.2) (7.6) (7.1)

◎政策金利（％） 4.75 4.25 3.00 4.25 3.50 3.50 3.00

◎90日物BA利回り （％） 4.975 4.470 3.040 4.280 3.53 3.36 3.04

◎10年物国債利回り （％） 5.545 3.668 3.273 3.982 3.04 2.99 3.27

◎株価指数（79/12/31=500） 4,847 4111.04 4664.59 4,420 4,135 4,406 4,665

○為替相場（A$/U$） 0.9196 1.0437 1.0375 1.0566 1.0134 1.0401 1.0399
（注）＊印：季節調整済、　※印：国際収支ベース、  ◎印：期末値、　○印：期中平均値、＃印：基準年は年度（7～6月）ベース

　　　カッコ内は前年同期比増減率  （％）、対外準備のうち金は市場価格で評価

（出所）Reserve Bank of Australia,  Australian Bureau of Statistics,  等

オーストラリア経済・金融概況
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２．月次

12/6 12/7 12/8 12/9 12/10 12/11 12/12 13/1 13/2

＊実質GDP成長率（％） 0.6 0.6 0.6

　（上:前期比,下:前年同期比） 3.7 3.1 3.1

＊小売売上高 21,558 21,405 21,460 21,544 21,528 21,494 21,406 21,589

（10億A＄） (5.2) (3.6) (3.3) (3.4) (3.0) (2.7) (2.4) (3.0)

＊乗用車販売台数 47.2 44.5 47.1 49.9 48.9 50.1 50.5 46.6 46.1

（千台） (5.1) (▲6.2) (▲2.0) (7.1) (0.6) (8.9) (11.5) (▲1.5) (▲1.9)

＊住宅建設許可件数 14.4 11.4 12.6 13.7 13.0 13.5 13.2 12.9

（千件） (15.4) (▲13.0) (▲13.1) (12.5) (17.1) (12.3) (12.4) (9.9)

＊失業率　   　　　（％） 5.3 5.2 5.1 5.5 5.4 5.3 5.4 5.4 5.4

賃金指数（除く賞与） 3.7 3.7 3.4

消費者物価指数 100.4 101.8 102.0

（2011/12=100,＃） (1.2) (2.0) (2.2)

RBA商品価格指数（米ドル建） 129.6 128.9 126.6 122.5 119.0 120.1 121.9 124.6 126.9

＊輸　出（百万A$）※ 21,707 21,003 19,917 19,594 20,011 20,297 20,881 20,598

(0.9) (▲3.9) (▲16.2) (▲14.9) (▲11.9) (▲11.2) (▲8.8) (▲0.6)

＊輸　入（百万A$）※ 21,436 21,336 20,864 20,491 20,835 21,535 20,434 20,629

(12.6) (6.8) (2.7) (1.1) (0.2) (2.6) (▲1.9) (▲4.6)

＊貿易収支（百万A$）※ 271 ▲333 ▲947 ▲897 ▲824 ▲1,238 447 ▲31

＊経常収支（百万A$）※ ▲11,218 ▲15,048 ▲14,678

◎外貨準備 （百万US$） 48,133 49,288 45,416 46,998 51,241 48,169 49,123 48,285 44,940

＊◎マネー・サプライ（M3） 1470.2 1478.9 1481.7 1490.3 1494.7 1498.6 1508.3 1518.8

（10億A$） (9.2) (8.9) (7.8) (7.6) (7.4) (7.2) (7.1) (7.1)

◎政策金利（％） 3.50 3.50 3.50 3.50 3.25 3.25 3.00 3.00 3.00

◎90日物BA利回り（％） 3.530 3.550 3.570 3.360 3.120 3.170 3.040 2.930 2.940

◎10年物国債利回り （％） 3.038 3.105 3.092 2.986 3.126 3.157 3.273 3.448 3.348

◎株価指数（79/12/31=500） 4,135 4,289 4,339 4,406 4,535 4,518 4,665 4,901 5,120

◎為替相場（A$/U$） 1.0238 1.0503 1.0322 1.0378 1.0376 1.0428 1.0394 1.0425 1.0215

（照会先：経済調査室　大幸　雅代　masayo_taiko@mufg.jp）

オーストラリア経済・金融概況

（出所）Reserve Bank of Australia,  Australian Bureau of Statistics,  等

（注）＊印：季節調整済、　※印：国際収支ベース、  ◎印：期末値、○印：期中平均値、

      ＃印：基準年は年度（7～6月）ベース

　　　カッコ内は前年同期比増減率  （％）、対外準備のうち金は市場価格で評価

  当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品お売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様
御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものでは
ありません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を
転載する場合は出所を明記してください。
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