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概況 消費 
 4 月の小売売上は、前年同月比▲1.1％と、前月の同+3.1％

から大きく落ち込んだ。ガソリン輸送運転手によるストに備

えて、消費者がガソリン購入を一時的に急増させた前月とは

対照的に、今月はガソリンの売上が、同▲8.0％減少した。

加えて、悪天候を背景に、衣類・アウトドア製品などの売上

が同▲7.5％と、大きく落ち込んだことなども背景にある。 

雇用・物価 

 英国経済は、緩やかな景気後退局面にある。第 1 四半期の

実質 GDP 成長率は前期比▲0.3％（改訂値）と、速報値の▲

0.2％から下方修正された。建設部門は同▲4.8％と大きく落

ち込み、全体の成長率を押し下げた。需要項目別では、個人

消費の伸びが同 0.1％と、前期の同 0.4％から減速した。厳し

い雇用環境に加え、財政緊縮策の実施と依然高水準にあるイ

ンフレ率が家計を圧迫しており、個人消費は弱含んでいる。

また、総固定資産形成も同▲0.3％となり、国内需要は総じて

弱い。輸出の約半分が向かうユーロ圏における政府債務危機

の深刻化から、先行き不透明感は強く、企業景況感と消費者

信頼感は共に悪化している。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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(資料)FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
 

生産 

 3 月の鉱工業生産は前年同月比▲2.6％となり、13 カ月連続

でマイナスの伸びを示した。製造業でも同▲0.9％と前年水準

を下回った。4 月の製造業 PMI は、50.5 と、拡大・縮小を分

ける 50 を 4 カ月連続で上回ったものの、3 月の 51.9 からは

低下した。 

雇用： 4 月の失業率(失業手当ベース)は 4.9％と、8 カ月

連続で同水準にとどまった。但し、失業手当申請者数は、

159.0 万人と、前月から約 13,700 人減少した。パートタイ

ムの就業者数が増加した。景気後退局面に陥る中、失業期間

が 12 カ月以上になる失業者数は、約 25,100 人に上った。 

 

物価： 4 月の消費者物価上昇率は前年同月比 3.0％と、26

カ月ぶりの低水準となった。酒・たばこ類の価格のほか、海

上および航空運賃などの交通費が大幅に低下したことによ

る。 

消費者物価上昇率と主要項目の推移
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(資料) ONS、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成  

金利・為替相場 
政策金利： 5 月 9～10 日、英中銀の金融政策委員会は、政策金利を 0.50％に据え置いた。資産買取プログラムの規模につい

ても、現状の 3250 億ポンドを維持した。今回の委員会では、インフレ率が、中期的に中銀目標である 2％を上回るとみられ

ることから、資産買取プログラムの規模拡大は見送られた。その一方で、ユーロ圏の経済危機が企業の景況感と消費者信頼

感に悪影響を与えるリスクについて言及した上で、長引く英国景気の低迷が、将来の生産能力を減少させかねないとして、

追加緩和策の実施の可能性が示唆されたことが明らかになった。 

 

市場金利(5 月～)： 長期金利（10 年物国債利回り）は 2.099％で始まった。5 月 6 日のギリシャ総選挙後、同国のユーロ離

脱の懸念が広がり、安全資産としての英国国債の需要が高まり、金利は低下傾向で推移した。その後、英中銀が資産買取プ

ログラムを一旦停止したことが市場で嫌気され、英国債が売られ、金利は一時上昇した。その後、スペイン政府が同国の大

手銀行バンキアに対する資本注入の必要性を明らかにし、スペイン政府の債務が更に拡大することへの不安視から、再び英

国国債が買われ、国債利回りは低下傾向となり、足元では 1.6％前後まで低下している。 

 

為替相場(5 月～)： ポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.622 ﾄﾞﾙで始まった。4 月の米国失業率が低下するなど、緩やかながら

も景気が回復している米国経済とは対照的に、欧州の景気低迷への懸念が再燃したことなどから、ドル買いが進み、ほぼ一

貫してポンド安傾向に進んだ。ポンドは足元、1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.55 ﾄﾞﾙまで下落している。一方、対ユーロ相場は 1 ﾕｰﾛ＝0.816 ﾎﾟﾝ

ﾄﾞで始まった。ギリシャ、フランスの選挙結果を受けて、欧州経済の先行き不透明感が強まったこと等から、ユーロ売りが

進み、5 月 15 日には、ポンドは 1 ﾕｰﾛ＝0.796 ﾎﾟﾝﾄﾞまで値を上げた。その後、欧州サミットを前に、バローゾ欧州委員会委

員長がギリシャを支える構えを見せたこと等から、ユーロは一旦値を戻したが、ギリシャのユーロ圏離脱への懸念が拭え

ず、ユーロ安が進み、足元 1 ﾕｰﾛ＝0.80 ﾎﾟﾝﾄﾞ程度で推移している。 

金利動向
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1. 年、四半期 

09 10 11 2011/Q1 Q2 Q3 Q4 2012/Q1

0.2 ▲ 0.1 0.6 ▲ 0.3 ▲ 0.3

1.5 0.4 0.3 0.5 ▲ 0.1

(前期比、%) ▲ 7.9 11.2 2.6 ▲ 3.3 3.6

(前年比、%) ▲ 8.8 5.6 6.6 1.6 14.2

▲ 0.3 ▲ 1.5 0.1 ▲ 1.3 ▲ 0.4

 1.3 ▲ 1.4 ▲ 1.6 ▲ 3.0 ▲ 3.0

製造業       0.7 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.7 0.0

4.3 2.7 1.2 ▲ 0.2 ▲ 0.8

製造業     ▲ 33.2 ▲ 4.5 ▲ 1.8 5.1 3.1 ▲ 3.2 ▲ 12.3 ▲ 4.5

消費者 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 22.4 ▲ 18.6 ▲ 20.0 ▲ 24.4 ▲ 21.7

0.2 0.3 ▲ 0.2 1.0 0.7

1.4 0.3 ▲ 0.4 1.3 1.7

(千人) 1,527.7 1,496.4 1,534.1 1,463.2 1,504.1 1,573.6 1,595.6 1,606.1

(前期比、%) 68.6 ▲ 2.0 2.5 0.7 2.8 4.6 1.4 0.7

(%) 4.6 4.5 4.7 4.5 4.6 4.8 4.9 4.9

平均賃金収入＊ (前年比、%) ▲ 0.1 2.3 2.4 2.8 2.6 2.3 1.9 0.6

工業品産出価格 2.3 2.1 0.6 0.3 0.9

5.3 5.6 6.1 5.4 3.9

原燃料投入価格 7.5 4.8 ▲ 0.4 0.1 2.1

14.6 17.1 17.6 12.3 6.7

消費者物価(CPI) 1.5 1.5 0.6 1.0 0.3

4.1 4.4 4.7 4.6 3.5

総合指数(RPI) 1.7 1.7 0.6 1.0 0.4

5.3 5.1 5.2 5.1 3.8

住宅金利を除く (RPIX) 1.8 1.8 0.6 1.1 0.4

5.3 5.2 5.3 5.3 3.8

(前期比、%) ▲ 0.7 ▲ 0.7 0.4 ▲ 0.5 0.1

3カ月平均、前年同期比(%) ▲ 3.0 ▲ 3.2 ▲ 2.2 ▲ 1.5 ▲ 0.8

世界計  (百万ポンド) 228,126 265,708 299,097 74,034 73,958 74,047 77,058 77,094

(前年比、%) ▲ 9.5 16.5 12.6 19.0 10.8 10.9 10.1 4.1

対EU25カ国  (百万ポンド) 124,700 142,207 159,093 39,022 40,344 39,760 39,967 39,268

(前年比、%) ▲ 12.1 14.0 11.9 14.2 12.5 15.4 6.0 0.6

世界計  (百万ポンド) 310,978 364,222 398,775 96,951 98,863 101,661 101,300 102,135

(前年比、%) ▲ 10.2 17.1 9.5 13.5 9.8 10.2 4.9 5.3

対EU25カ国  (百万ポンド) 162,676 186,065 201,922 49,772 49,535 51,550 51,065 51,596

(前年比、%) ▲ 10.5 14.4 8.5 11.9 7.1 10.6 4.8 3.7

世界計  (百万ポンド) ▲ 82,852 ▲ 98,514 ▲ 99,678 ▲ 22,917 ▲ 24,905 ▲ 27,614 ▲ 24,242 ▲ 25,041

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 37,976 ▲ 43,858 ▲ 42,829 ▲ 10,750 ▲ 9,191 ▲ 11,790 ▲ 11,098 ▲ 12,328

経常収支* (百万ポンド) ▲ 20,316 ▲ 48,566 ▲ 28,978 ▲ 6,563 ▲ 3,449 ▲ 10,515 ▲ 8,451 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) 5.4 5.6 - ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 2.4 ▲ 3.2 ▲ 4.5

83,551 4,153 ▲ 36,778 ▲ 10,140 6,605 ▲ 20,340 ▲ 12,903 ▲ 23,949

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 55.70 68.34 79.27 75.34 79.66 78.95 79.27 82.43

政策金利(レポ金利)      　　　　　　     　　　(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  　　　　　　　　(%) 1.21 0.70 0.88 0.79 0.82 0.87 1.02 1.07

国債利回り(10年物)    　　　　　　　　　　　    (%) 3.59 3.51 2.94 3.63 3.32 2.64 2.17 2.11

米ドル/ポンド為替相場 1.5670 1.5459 1.6043 1.6022 1.6315 1.6111 1.5727 1.5718

ポンド/ユーロ為替相場 0.8909 0.8584 0.8679 0.8542 0.8822 0.8778 0.8572 0.8344

円/ポンド為替相場 146.59 135.58 127.88 131.75 133.07 125.24 121.62 124.81

ポンド実効相場** 80.50 80.36 79.87 80.75 79.37 79.16 80.24 81.15

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料)英国政府統計局 他  
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2. 月次 

2011/09 10 11 12 2012/01 2 3 4

▲ 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.5 0.4 ▲ 0.6 0.4 ▲ 0.3 -

 ▲ 1.9 ▲ 2.5 ▲ 3.3 ▲ 3.1 ▲ 4.0 ▲ 2.3 ▲ 2.6 -

製造業       0.0 ▲ 0.9 ▲ 0.1 1.1 ▲ 0.3 ▲ 1.1 0.9 -

0.9 ▲ 0.4 ▲ 1.0 0.9 ▲ 0.1 ▲ 1.5 ▲ 0.9 -

製造業            ▲ 6.8 ▲ 11.4 ▲ 12.4 ▲ 13.0 ▲ 6.0 ▲ 2.5 ▲ 5.1 ▲ 1.0

消費者 ▲ 21.7 ▲ 24.0 ▲ 23.5 ▲ 25.6 ▲ 22.1 ▲ 20.9 ▲ 22.2 ▲ 24.4

0.7 0.7 ▲ 0.2 0.5 0.3 ▲ 0.8 2.0 ▲ 2.3

0.5 0.7 0.4 2.5 0.9 0.8 3.1 ▲ 1.1

（千人） 1589.1 1593.1 1596 1597.6 1604.9 1609.4 1604 1590.3

（前月比、%) 1.0 0.3 0.2 0.1 0.5 0.3 ▲ 0.3 ▲ 0.9

 (%) 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9

（前年比、%) 1.9 2.1 1.9 1.7 0.5 1.3 0.1 -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 2.3 2.1 2.0 1.9 1.3 1.1 0.6 -

工業品産出価格 0.3 0.0 0.2 ▲ 0.2 0.4 0.6 0.6 0.7

6.3 5.7 5.4 4.8 4.0 4.1 3.7 3.3

原燃料投入価格 2.1 ▲ 0.8 0.4 ▲ 0.6 0.2 2.5 1.7 ▲ 1.5

18.1 14.5 13.8 8.9 6.6 7.9 5.6 1.2

消費者物価（CPI) 0.6 0.1 0.2 0.4 ▲ 0.5 0.6 0.3 0.6

5.2 5.0 4.8 4.2 3.6 3.4 3.5 3.0

総合指数(RPI) 0.8 0.0 0.2 0.4 ▲ 0.6 0.8 0.4 0.7

5.6 5.4 5.2 4.8 3.9 3.7 3.6 3.5

住宅金利を除く(RPIX) 0.8 0.0 0.2 0.4 ▲ 0.6 0.8 0.4 0.7

5.7 5.6 5.3 5.0 4.0 3.8 3.7 3.5

（前月比、%) ▲ 0.3 1.1 ▲ 1.0 ▲ 1.0 0.6 ▲ 0.4 2.2 ▲ 2.4

３ヶ月平均 前年同期比（%） 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.6 ▲ 0.1 ▲ 0.9 ▲ 1.0 ▲ 0.1 0.3

世界計    （百万ポンド） 24,356 26,192 25,303 25,563 25,810 24,922 26,362 -

（前年比、%) 9.5 13.3 8.3 8.8 4.5 0.4 7.6 -

対EU27カ国    （百万ポンド） 13,103 13,614 13,171 13,182 12,926 13,164 13,178 -

（前年比、%) 15.5 7.9 5.4 4.7 ▲ 2.6 5.7 ▲ 0.9 -

世界計    （百万ポンド） 34,595 34,152 34,401 32,747 33,697 33,512 34,926 -

（前年比、%) 13.1 8.8 7.0 ▲ 0.8 4.2 4.7 7.2 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 17,605 16,993 17,307 16,765 17,080 16,883 17,633 -

（前年比、%) 13.9 5.0 7.3 2.3 2.8 2.4 5.8 -

世界計    （百万ポンド） ▲ 10,239 ▲ 7,960 ▲ 9,098 ▲ 7,184 ▲ 7,887 ▲ 8,590 ▲ 8,564 -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 4,502 ▲ 3,379 ▲ 4,136 ▲ 3,583 ▲ 4,154 ▲ 3,719 ▲ 4,455 -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 2.4 ▲ 3.0 ▲ 3.2 ▲ 3.2 ▲ 2.6 ▲ 3.6 ▲ 4.5 -

4,428 ▲ 15,721 ▲ 4,480 7,298 ▲ 32,385 ▲ 8,107 16,543 ▲ 23,241

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 78.95 80.49 79.18 79.27 81.06 82.77 82.43 84.31

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.92 0.97 1.01 1.06 1.09 1.07 1.04 1.02

国債利回り（10年物）             （%） 2.29 2.34 2.07 2.10 2.03 2.12 2.18 2.12

米ドル/ポンド為替相場 1.5790 1.5785 1.5810 1.5590 1.5522 1.5808 1.5831 1.6012

ポンド/ユーロ為替相場 0.8716 0.8699 0.8577 0.8441 0.8315 0.8373 0.8346 0.8225

円/ポンド為替相場 121.40 121.00 122.57 121.32 119.40 124.32 130.68 130.14

ポンド実効相場** 79.18 79.44 80.39 80.86 81.07 80.97 81.38 82.50

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

公共部門所要借入額（PSNCR) 　　　　   (百万ポンド)
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