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概況 消費 
 2 月の小売売上は、前年同月比+1.0％と、前月の同

+1.4％から減速した。ガソリンの売上が価格の上昇により

同+1.1％にとどまり、2010 年 12 月以来の低い水準になっ

たことが背景にある。 

雇用・物価 

 英国では、製造業とサービス業の景況感改善などを受け

て、景気後退を免れるとの見方がある一方、足元の一部の

指標は依然として弱い。第 4 四半期の実質 GDP 成長率は前

期比▲0.3％（改定値）と、速報値の▲0.2％から下方修正

された。予算責任局（OBR）は、製造業生産が足元で拡大

していることや、インフレ低下が家計への圧迫を緩和する

との見方から、2012 年通年の成長率は前年比 0.8％と予測

している。しかし、財政緊縮策の実施が依然として家計を

圧迫しており、失業者数の増加に原油価格の上昇が加わる

など、英国景気の下振れリスクは依然として残る。 

実質GDPの推移
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(資料)OBR、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

見通し

生産 

 1 月の鉱工業生産は前年同月比▲3.8％と、11 カ月連続

で前年水準を下回った。一方、3 月の製造業 PMI（速報

値）は、52.1 となり、拡大・縮小を分ける 50 を 3 カ月連

続で上回った。新規受注が増えている一方で、原油価格の

上昇による仕入れコストの上昇圧力が高まっている。 

雇用： 2 月の失業率(失業手当ベース)は 5.0％と、6 カ月

連続で横ばいとなった。失業手当申請者数は、161 万人

と、前月から 7,200 人増加した。12 カ月連続の増加で、

2009 年 11 月以来の高い水準となった。財政緊縮の影響で

公的部門での人員削減が進んでおり、今後更なる失業者数

の増加が懸念される。 

 

物価： 2 月の消費者物価上昇率は前年同月比 3.4％と、

2011 年 9 月の同 5.2％から 5 カ月連続で低下した。電気・

ガス価格の上昇率は、公益事業各社の電気・ガス料金値下

げを受けて、同 6.8％まで低下したほか、ガソリン価格の

上昇率も同 3.7％まで低下した。但し、足元では原油価格

は上昇しており、今後物価全般への影響が懸念される。 

インフレ率と失業率
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(資料) ONS、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

金利・為替相場 
政策金利： 3 月 8 日、英中銀の金融政策委員会は、政策金利を 0.50％に据え置いた。2 月に量的緩和策の規模を 500 億

ポンド追加することが決定されたが、今回の委員会では引き続きこの水準を維持することを決定した（総額 3,250 億ポ

ンド）。プレスリリースによると、2 名の委員が今後予想される需要の低迷を避けるため、更なる量的緩和の必要性を主

張していたことが明らかにされた。今回の委員会では、原油価格の上昇が物価に悪影響を及ぼす懸念が強調された一方

で、景気の見通しに対する下振れリスクは依然として高いとされた。 

 

市場金利(2 月～)： 長期金利（10 年物国債利回り）は 2.064％で始まった。オズボーン財務相が 2012 年度予算案でも

緊縮策を継続する方針を示したことが市場で好感され、2 月 28 日には 2.011％まで低下した。その後、米景気回復の兆

候が引き続き見られることや、欧州債務危機が収束に向かうとの期待感から、投資家のリスク選好が強まり、3 月 16 日

には 2.357％まで上昇した。しかし、ギリシャ債務問題への不安感を払拭できない状況等から、リスク回避志向が強まっ

た投資家の英国債への需要が再び高まり、金利は低下傾向となり、足元は 2.2％近辺で推移している。 

 

為替相場(2 月～)： ポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.583 ﾄﾞﾙで始まった。米国の良好な雇用統計を受けて、ドルが上

昇し、3 月 12 日には 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.564 ﾄﾞﾙとなった。その後、米国の金融緩和長期化観測でドル売りが進み、足元では、1

ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.59 ﾄﾞﾙ近辺で推移している。一方、対ユーロ相場は 1 ﾕｰﾛ＝0.831 ﾎﾟﾝﾄﾞで始まった。2 月 21 日のギリシャ追加

支援合意によってユーロは値を上げたものの、3月は 1 ﾕｰﾛ＝0.83 ﾎﾟﾝﾄﾞ程度で安定推移した。 

金利動向
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1. 年、四半期 

09 10 11 2010/Q4 2011/Q1 Q2 Q3 Q4

▲ 0.5 0.2 ▲ 0.1 0.6 ▲ 0.3

1.7 1.5 0.4 0.3 0.5

(前期比、%) 1.5 ▲ 7.5 11.1 1.0 ▲ 5.6

(前年比、%) 3.4 ▲ 8.4 6.0 5.4 ▲ 2.0

0.2 ▲ 0.3 ▲ 1.5 0.1 ▲ 1.3

 2.9 1.3 ▲ 1.4 ▲ 1.6 ▲ 3.0

製造業       0.7 0.7 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.7

4.9 4.3 2.7 1.2 ▲ 0.2

製造業     ▲ 34.6 ▲ 4.7 ▲ 1.8 0.8 5.1 3.1 ▲ 3.2 ▲ 12.3

消費者 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 17.5 ▲ 22.4 ▲ 18.6 ▲ 20.0 ▲ 24.4

▲ 0.6 0.3 0.1 ▲ 0.1 1.0

▲ 1.0 1.4 0.3 ▲ 0.4 1.3

(千人) 1,528.3 1,497.1 1,531.9 1,459.1 1,454.8 1,498.5 1,577.8 1,596.4

(前期比、%) 68.7 ▲ 2.0 2.3 ▲ 0.5 ▲ 0.3 3.0 5.3 1.2

(%) 4.7 4.7 4.8 4.5 4.5 4.7 4.9 5.0

平均賃金収入＊ (前年比、%) ▲ 0.1 2.3 2.4 1.7 2.6 2.6 2.3 1.9

工業品産出価格 1.0 2.3 2.1 0.6 0.3

4.1 5.3 5.6 6.1 5.4

原燃料投入価格 4.8 7.5 4.8 ▲ 0.4 0.1

10.3 14.6 17.1 17.6 12.3

消費者物価(CPI) 1.0 1.5 1.5 0.6 1.0

3.4 4.1 4.4 4.7 4.6

総合指数(RPI) 1.1 1.7 1.7 0.6 1.0

4.7 5.3 5.1 5.2 5.1

住宅金利を除く (RPIX) 1.1 1.8 1.8 0.6 1.1

4.7 5.3 5.2 5.3 5.3

(前期比、%) ▲ 1.2 ▲ 0.7 ▲ 0.9 0.5 ▲ 0.5

3カ月平均、前年同期比(%) ▲ 1.6 ▲ 2.9 ▲ 3.3 ▲ 2.2 ▲ 1.5

世界計  (百万ポンド) 228,126 265,708 299,097 69,961 74,034 73,958 74,047 77,058

(前年比、%) ▲ 9.5 16.5 12.6 15.3 19.0 10.8 10.9 10.1

対EU25カ国  (百万ポンド) 124,700 142,207 159,093 37,715 39,022 40,344 39,760 39,967

(前年比、%) ▲ 12.1 14.0 11.9 14.6 14.2 12.5 15.4 6.0

世界計  (百万ポンド) 310,978 364,222 398,775 96,566 96,951 98,863 101,661 101,300

(前年比、%) ▲ 10.2 17.1 9.5 17.7 13.5 9.8 10.2 4.9

対EU25カ国  (百万ポンド) 162,676 186,065 201,922 48,706 49,772 49,535 51,550 51,065

(前年比、%) ▲ 10.5 14.4 8.5 10.9 11.9 7.1 10.6 4.8

世界計  (百万ポンド) ▲ 82,852 ▲ 98,514 ▲ 99,678 ▲ 26,605 ▲ 22,917 ▲ 24,905 ▲ 27,614 ▲ 24,242

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 37,976 ▲ 43,858 ▲ 42,829 ▲ 10,991 ▲ 10,750 ▲ 9,191 ▲ 11,790 ▲ 11,098

経常収支* (百万ポンド) ▲ 20,316 ▲ 48,566 - ▲ 14,102 ▲ 7,363 ▲ 7,386 ▲ 15,226 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) 5.4 5.6 - 5.5 ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 2.4 ▲ 3.2

83,551 4,153 ▲ 35,406 17,292 ▲ 10,132 6,920 ▲ 19,596 ▲ 12,598

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 55.70 68.34 79.27 68.34 75.34 79.66 78.95 79.27

政策金利(レポ金利)      　　　　　　     　　　(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  　　　　　　　　(%) 1.21 0.70 0.88 0.74 0.79 0.82 0.87 1.02

国債利回り(10年物)    　　　　　　　　　　　    (%) 3.59 3.51 2.94 3.22 3.63 3.32 2.64 2.17

米ドル/ポンド為替相場 1.5670 1.5459 1.6043 1.5810 1.6022 1.6315 1.6111 1.5727

ポンド/ユーロ為替相場 0.8909 0.8584 0.8679 0.8597 0.8542 0.8822 0.8778 0.8572

円/ポンド為替相場 146.59 135.58 127.88 130.50 131.75 133.07 125.24 121.62

ポンド実効相場** 80.50 80.36 79.87 80.27 80.75 79.37 79.16 80.24

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料)英国政府統計局 他  
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2. 月次 

2011/07 8 9 10 11 12 2012/01 2

▲ 0.4 0.2 ▲ 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.5 0.4 ▲ 0.4 -

 ▲ 1.4 ▲ 1.5 ▲ 1.9 ▲ 2.5 ▲ 3.3 ▲ 3.1 ▲ 3.8 -

製造業       ▲ 0.2 ▲ 0.4 0.0 ▲ 0.9 ▲ 0.1 1.1 0.1 -

1.9 0.9 0.9 ▲ 0.4 ▲ 1.0 0.9 0.3 -

製造業            ▲ 2.2 ▲ 0.7 ▲ 6.8 ▲ 11.4 ▲ 12.4 ▲ 13.0 ▲ 6.0 ▲ 2.5

消費者 ▲ 18.4 ▲ 19.8 ▲ 21.7 ▲ 24.0 ▲ 23.5 ▲ 25.6 ▲ 22.1 ▲ 20.9

0.1 ▲ 0.5 0.7 0.7 ▲ 0.2 0.7 0.3 ▲ 0.8

▲ 0.7 ▲ 1.1 0.5 0.7 0.4 2.6 1.4 1.0

（千人） 1560.6 1579.7 1593.1 1595.6 1595.8 1597.7 1604.7 1611.9

（前月比、%) 2.2 1.2 0.8 0.2 0.0 0.1 0.4 0.4

 (%) 4.9 4.9 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0

（前年比、%) 2.8 2.2 1.9 2.1 1.9 1.7 - -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 2.8 2.7 2.3 2.1 2.0 1.9 - -

工業品産出価格 0.3 0.0 0.3 0.0 0.2 ▲ 0.2 0.4 -

6.1 6.0 6.3 5.7 5.4 4.8 4.0 -

原燃料投入価格 0.6 ▲ 1.9 2.1 ▲ 0.8 0.4 ▲ 0.6 0.1 -

18.5 16.3 18.1 14.5 13.8 8.9 6.6 -

消費者物価（CPI) 0.0 0.6 0.6 0.1 0.2 0.4 ▲ 0.5 0.6

4.4 4.5 5.2 5.0 4.8 4.2 3.6 3.4

総合指数(RPI) ▲ 0.2 0.6 0.8 0.0 0.2 0.4 ▲ 0.6 0.8

5.0 5.2 5.6 5.4 5.2 4.8 3.9 3.7

住宅金利を除く(RPIX) ▲ 0.3 0.6 0.8 0.0 0.2 0.4 ▲ 0.6 -

5.0 5.3 5.7 5.6 5.3 5.0 4.0 -

（前月比、%) 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.3 1.1 ▲ 1.0 ▲ 1.0 0.6 -

３ヶ月平均 前年同期比（%） 0.5 1.0 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.6 ▲ 0.1 ▲ 0.9 -

世界計    （百万ポンド） 25,193 24,498 24,356 26,192 25,303 25,563 - -

（前年比、%) 12.9 10.2 9.5 13.3 8.3 8.8 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） 13,465 13,192 13,103 13,614 13,171 13,182 - -

（前年比、%) 18.5 12.4 15.5 7.9 5.4 4.7 - -

世界計    （百万ポンド） 33,918 33,148 34,595 34,152 34,401 32,747 - -

（前年比、%) 9.4 8.2 13.1 8.8 7.0 ▲ 0.8 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 17,175 16,770 17,605 16,993 17,307 16,765 - -

（前年比、%) 11.3 6.7 13.9 5.0 7.3 2.3 - -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,725 ▲ 8,650 ▲ 10,239 ▲ 7,960 ▲ 9,098 ▲ 7,184 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 3,710 ▲ 3,578 ▲ 4,502 ▲ 3,379 ▲ 4,136 ▲ 3,583 - -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 2.2 ▲ 1.5 ▲ 2.4 ▲ 3.0 ▲ 3.2 ▲ 3.2 ▲ 2.5 -

▲ 21,132 ▲ 3,455 4,991 ▲ 15,729 ▲ 4,484 7,615 ▲ 31,967 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 81.19 82.54 78.95 80.49 79.18 79.27 81.06 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.83 0.86 0.92 0.97 1.01 1.06 1.09 1.07

国債利回り（10年物）             （%） 3.12 2.55 2.29 2.34 2.07 2.10 2.03 2.12

米ドル/ポンド為替相場 1.6169 1.6363 1.5790 1.5785 1.5810 1.5590 1.5522 1.5808

ポンド/ユーロ為替相場 0.8850 0.8766 0.8716 0.8699 0.8577 0.8441 0.8315 0.8373

円/ポンド為替相場 128.11 126.08 121.40 121.00 122.57 121.32 119.40 124.32

ポンド実効相場** 78.70 79.55 79.18 79.44 80.39 80.86 81.07 80.97

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。
(資料）英国政府統計局 他

公共部門所要借入額（PSNCR) 　　　　   (百万ポンド)

データは四半期のみ

データは四半期のみ
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当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様御自身でご
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