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概況 消費 
 10 月の小売売上数量は前月比▲0.8％と、前月の同+0.5％か

ら減少に転じた。衣類などの非食料品のほか、自動車用燃料の

売上の減少が背景にある。消費者マインドについては、11 月の

消費者信頼感指数が▲14.1 となり、前月の▲21.6 からマイナ

ス幅が縮小した。ただし、引き続き長期平均である▲9.7 を大

きく下回っており、個人消費の力強い拡大は期待しにくい状況

である。 

雇用・物価 

 英国経済は、景気後退局面を一旦は抜け出した。第 3 四半

期の実質 GDP 成長率（改訂値）は前期比 1.0％と、4 四半期ぶ

りのプラス成長となった。需要項目別では、個人消費が同

+0.6％と、前期の同▲0.2％からプラスの伸びに転じた。イン

フレ率低下や雇用の改善などが消費を下支えしたとみられ

る。総固定資本形成も同+0.5％と、企業投資の増加を背景

に、前期の同▲2.7％からプラスに転じた。純輸出について

は、輸入が減少した一方で、輸出が同+1.7％と前期の同▲

1.1％から増加し、プラス寄与となった。ただし、第 3 四半期

の高成長については、五輪効果に加え、前期の下ぶれ（悪天

候や英女王即位 60 周年に伴う休日増加によるもの）の反動と

いう一時的要因が大きく影響している。財政緊縮の継続や、

欧州債務問題、世界経済の減速などを鑑みると、今後景気は

再び弱含むと予想される。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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(資料)ONSより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
 

生産 

 10 月の鉱工業生産は前月比▲0.8％と、3 カ月連続で減少し

た。鉱業が同▲3.9％となり、前月の同▲17.7％からマイナス

幅は縮小したものの、引き続き全体を引き下げた。原油・ガス

部門のメンテナンス作業による減産が主因である。 

雇用： 10 月の失業率(失業手当申請者ベース)は 4 ヵ月連続で

4.8%で横ばいとなったが、失業手当申請者数が前月比+10,100

人と、2011 年 9 月以来の大幅増となるなど、雇用環境に軟化の

兆候がみられる。また、失業期間も長期化の傾向にあり、24 カ

月以上の失業者数は前年比+85.9％と大幅に増加している。 

 

物価： 10 月の消費者物価上昇率は前年比 2.7％と、2009 年

11 月以来の低水準となった前月の同 2.2％から加速した。主因

である大学授業料の引き上げに加え、電気・ガス料金の値上げ

や不作による食料品価格の上昇も影響した。 
 

インフレ率と失業率

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

(前年比、%)

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5
(%)

CPI上昇率

失業率(右軸)

(資料) ONSより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

金利・為替相場 
政策金利： 12 月 5-6 日の英中銀の金融政策委員会（MPC）では、政策金利の 0.50%での据え置きが決定され、資産買取プログ

ラムの規模も総額 3,750 億ポンドで維持された。なお、11 月 21 日に公表された 11 月の MPC 議事録では、量的緩和政策のさら

なる拡大がもたらす効果をめぐって、委員の間で意見の対立があったことが明らかとなった。また、マイルズ委員が資産買取

プログラムの規模を 4,000 億ポンドに拡大することを主張していたことが判明した。 

 

市場金利(11 月～)： 11 月の長期金利（10 年物国債利回り）は 1.87％で始まった。英財務省が 9 日、英中銀が資産買取プログ

ラムを通して買い入れた英国債の利子収入を繰り戻し、国債発行額を削減する計画を明らかにし、この措置が金融緩和と同等

の効果を持つと市場に好感されて、利回りは 1.71％まで低下した。その後、ユーロ圏財務相会合でギリシャ救済融資について

合意がなされたことを受けて、安全資産としての英国債への需要が低下し、利回りは 1.85％まで上昇した。しかし、米国にお

ける「財政の崖」回避に向けた協議の難航から、英国債利回りは再び 1.7%台まで低下し、12 月に入ってからも 1.8%前後で推移

している。 

 

為替相場(11 月～)： 11 月のポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.61 ﾄﾞﾙで始まった。10 月の米雇用統計の結果が予想を上回った

ことなどを受けて、米景気の回復への期待が高まり、ドル高傾向となった。さらに、11 月 14 日に英中銀のキング総裁が資産

買取プログラム再開の構えを見せたことから、ポンドは 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.58 ﾄﾞﾙまで下落した。しかし、米国の「財政の崖」を巡る

協議の先行き不透明感からドルが売られ、足元、1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.61 ﾄﾞﾙ近辺までポンドが反発している。対ユーロ相場について

は、11 月は 1 ﾕｰﾛ＝0.802 ﾎﾟﾝﾄﾞで始まった。ギリシャの財政改革法案を巡る不透明感などから、ユーロが値を落とす場面もみ

られたが、ギリシャへの追加支援策が決定に近づくにつれて、11 月はほぼ一貫してユーロ高傾向で推移した。 

金利動向
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1. 年、四半期 

09 10 11 2011/Q3 Q4 2012/Q1 Q2 Q3

0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.3 ▲ 0.4 1.0

0.6 0.7 ▲ 0.1 ▲ 0.5 ▲ 0.1

(前期比、%) 2.3 2.6 ▲ 2.6 0.9 3.7

(前年比、%) 4.2 7.4 6.9 3.1 4.5

▲ 0.2 ▲ 1.3 ▲ 0.3 ▲ 0.9 0.7

 ▲ 1.3 ▲ 2.7 ▲ 2.9 ▲ 2.7 ▲ 1.8

製造業       ▲ 0.3 ▲ 1.0 ▲ 0.2 ▲ 1.0 0.7

1.0 ▲ 0.4 ▲ 1.3 ▲ 2.4 ▲ 1.5

製造業     ▲ 33.2 ▲ 4.5 ▲ 1.8 ▲ 3.2 ▲ 12.3 ▲ 4.5 ▲ 8.6 ▲ 8.1

消費者 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 20.0 ▲ 24.4 ▲ 21.7 ▲ 22.5 ▲ 18.8

▲ 0.5 1.0 0.6 ▲ 0.2 0.9

▲ 0.5 1.2 1.5 0.9 2.3

(千人) 1,527.7 1,496.4 1,534.1 1,573.6 1,595.6 1,606.1 1,596.1 1,576.3

(前期比、%) 68.6 ▲ 2.0 2.5 4.6 1.4 0.7 ▲ 0.6 ▲ 1.2

(%) 4.6 4.5 4.7 4.8 4.9 4.9 4.9 4.8

平均賃金収入＊ (前年比、%) ▲ 0.1 2.4 2.5 2.4 2.0 0.6 1.8 1.8

工業品産出価格 0.6 0.3 0.9 0.9 0.1

6.1 5.4 3.9 2.7 2.2

原燃料投入価格 ▲ 0.4 0.1 2.0 ▲ 2.0 ▲ 0.9

17.6 12.3 6.6 ▲ 0.4 ▲ 0.8

消費者物価(CPI) 0.6 1.0 0.3 0.8 0.2

4.7 4.6 3.5 2.8 2.4

総合指数(RPI) 0.6 1.0 0.4 1.1 0.4

5.2 5.1 3.8 3.1 2.9

住宅金利を除く (RPIX) 0.6 1.1 0.4 1.1 0.3

5.3 5.3 3.8 3.2 2.9

(前期比、%) 0.3 ▲ 0.4 0.1 ▲ 0.4 ▲ 0.5

3カ月平均、前年同期比(%) ▲ 2.4 ▲ 1.6 ▲ 0.8 ▲ 0.4 ▲ 1.2

世界計  (百万ポンド) 228,135 265,708 299,067 73,956 76,796 76,687 73,495 75,402

(前年比、%) ▲ 9.5 16.5 12.6 11.0 9.5 3.8 ▲ 1.2 2.0

対EU25カ国  (百万ポンド) 123,995 140,978 157,782 39,419 39,466 38,605 36,191 36,987

(前年比、%) ▲ 12.1 13.7 11.9 15.8 5.5 ▲ 0.0 ▲ 10.2 ▲ 6.2

世界計  (百万ポンド) 310,976 364,217 399,081 101,707 101,498 102,102 101,554 100,845

(前年比、%) ▲ 10.2 17.1 9.6 10.3 5.3 5.6 2.3 ▲ 0.8

対EU25カ国  (百万ポンド) 161,779 184,593 200,772 51,237 50,943 51,209 50,316 50,536

(前年比、%) ▲ 10.6 14.1 8.8 10.9 5.4 4.1 1.9 ▲ 1.4

世界計  (百万ポンド) ▲ 82,841 ▲ 98,509 ▲ 100,014 ▲ 27,751 ▲ 24,702 ▲ 25,415 ▲ 28,059 ▲ 25,443

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 37,784 ▲ 43,615 ▲ 42,990 ▲ 11,818 ▲ 11,477 ▲ 12,604 ▲ 14,125 ▲ 13,549

経常収支* (百万ポンド) ▲ 17,737 ▲ 37,284 ▲ 29,002 ▲ 10,997 ▲ 8,456 ▲ 15,366 ▲ 20,767 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) 6.7 ▲ 1.5 ▲ 2.5 ▲ 1.7 ▲ 2.5 ▲ 4.8 ▲ 5.2 ▲ 3.7

80,391 3,807 ▲ 34,638 ▲ 19,734 ▲ 12,286 ▲ 34,812 ▲ 39,537 ▲ 35,132

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 55.70 68.34 79.27 78.95 79.27 82.43 84.37 87.89

政策金利(レポ金利)      　　　　　　     　　　(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  　　　　　　　　(%) 1.21 0.70 0.88 0.87 1.02 1.07 0.99 0.73

国債利回り(10年物)    　　　　　　　　　　　    (%) 3.59 3.51 2.94 2.64 2.17 2.11 1.88 1.57

米ドル/ポンド為替相場 1.5670 1.5459 1.6043 1.6111 1.5727 1.5718 1.5829 1.5807

ポンド/ユーロ為替相場 0.8909 0.8584 0.8679 0.8778 0.8572 0.8344 0.8110 0.7919

円/ポンド為替相場 146.59 135.58 127.88 125.24 121.62 124.81 126.77 124.28

ポンド実効相場** 80.50 80.36 79.93 79.21 80.30 81.23 83.21 84.12

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
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2. 月次 

2012/04 5 6 7 8 9 10 11

▲ 0.7 1.1 ▲ 2.4 3.0 ▲ 0.5 ▲ 2.1 ▲ 0.8 -

 ▲ 2.3 ▲ 1.6 ▲ 4.1 ▲ 1.0 ▲ 1.2 ▲ 3.2 ▲ 3.0 -

製造業       ▲ 1.1 1.4 ▲ 3.0 3.1 ▲ 1.2 0.0 ▲ 1.3 -

▲ 1.7 ▲ 1.4 ▲ 4.3 ▲ 1.0 ▲ 1.8 ▲ 1.7 ▲ 2.1 -

製造業            ▲ 1.0 ▲ 13.8 ▲ 10.9 ▲ 3.1 ▲ 13.0 ▲ 8.3 ▲ 2.7 ▲ 9.5

消費者 ▲ 24.4 ▲ 21.8 ▲ 21.2 ▲ 18.3 ▲ 18.7 ▲ 19.3 ▲ 21.6 ▲ 14.1

▲ 2.3 1.3 0.5 0.2 ▲ 0.2 0.5 ▲ 0.8 -

▲ 1.6 1.8 2.2 2.2 2.4 2.4 0.6 -

（千人） 1591.2 1598.1 1599.1 1585.5 1571.3 1572.1 1582.2 -

（前月比、%) ▲ 0.8 0.4 0.1 ▲ 0.9 ▲ 0.9 0.1 0.6 -

 (%) 4.9 4.9 4.9 4.8 4.8 4.8 4.8 -

（前年比、%) 1.0 2.3 1.8 1.3 1.5 2.3 1.7 -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 1.4 1.7 1.8 1.6 1.7 1.8 - -

工業品産出価格 0.7 ▲ 0.3 ▲ 0.6 0.1 0.5 0.5 0.1 -

3.3 2.8 2.0 1.8 2.3 2.5 2.5 -

原燃料投入価格 ▲ 1.4 ▲ 2.6 ▲ 2.1 0.2 2.0 ▲ 0.1 0.4 -

1.1 0.1 ▲ 2.2 ▲ 2.6 1.2 ▲ 1.0 0.1 -

消費者物価（CPI) 0.6 ▲ 0.1 ▲ 0.4 0.1 0.5 0.4 0.5 -

3.0 2.8 2.4 2.6 2.5 2.2 2.7 -

総合指数(RPI) 0.7 0.0 ▲ 0.2 0.1 0.4 0.5 0.6 -

3.5 3.1 2.8 3.2 2.9 2.6 3.2 -

住宅金利を除く(RPIX) 0.7 ▲ 0.0 ▲ 0.3 0.1 0.4 0.5 0.5 -

3.5 3.1 2.8 3.2 2.9 2.6 3.1 -

（前月比、%) ▲ 2.3 0.4 0.8 ▲ 0.7 ▲ 0.5 ▲ 0.4 ▲ 0.7 -

３ヶ月平均 前年同期比（%） 0.4 0.7 ▲ 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.5 ▲ 1.2 -

世界計    （百万ポンド） 24,014 25,903 23,578 25,914 24,607 24,881 - -

（前年比、%) ▲ 2.6 2.4 ▲ 3.6 2.7 0.9 2.2 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 12,020 12,626 11,545 12,548 12,225 12,214 - -

（前年比、%) ▲ 8.8 ▲ 8.9 ▲ 12.9 ▲ 6.7 ▲ 5.9 ▲ 6.0 - -

世界計    （百万ポンド） 34,066 33,842 33,646 33,005 34,591 33,249 - -

（前年比、%) 6.9 ▲ 0.0 0.4 ▲ 3.1 4.4 ▲ 3.7 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 16,959 16,844 16,513 16,751 17,192 16,593 - -

（前年比、%) 6.7 ▲ 1.7 0.9 ▲ 2.3 3.2 ▲ 4.8 - -

世界計    （百万ポンド） ▲ 10,052 ▲ 7,939 ▲ 10,068 ▲ 7,091 ▲ 9,984 ▲ 8,368 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） ▲ 4,939 ▲ 4,218 ▲ 4,968 ▲ 4,203 ▲ 4,967 ▲ 4,379 - -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 4.2 ▲ 4.3 ▲ 5.4 ▲ 4.8 ▲ 4.2 ▲ 3.7 ▲ 3.2 -

▲ 26,810 ▲ 7,231 ▲ 5,496 ▲ 24,977 ▲ 9,607 ▲ 548 ▲ 14,677 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 84.31 84.59 84.37 85.97 86.88 87.89 89.51 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 1.02 1.01 0.95 0.82 0.70 0.65 0.54 0.52

国債利回り（10年物）             （%） 2.12 1.87 1.67 1.55 1.57 1.61 1.80 1.79

米ドル/ポンド為替相場 1.6012 1.5913 1.5558 1.5605 1.5716 1.6109 1.6074 1.5962

ポンド/ユーロ為替相場 0.8225 0.8042 0.8067 0.7879 0.7889 0.7992 0.8072 0.8039

円/ポンド為替相場 130.14 126.77 123.40 123.28 123.68 125.93 126.99 129.32

ポンド実効相場** 82.59 83.83 83.15 84.04 84.06 84.27 83.68 83.73

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他
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