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概況 消費 
 1 月の小売売上は、前年同月比+2.0％と、予想を上回る

伸びとなった。ただし、これはディスカウント競争による

ところが大きく、一時的なものに止まる可能性が高いとみ

られている。2 月の消費者信頼感指数は▲20.9 と、前月か

ら 1.2 ポイント改善したものの、景気の先行き不透明感等

から、低い水準にとどまった。 

雇用・物価 

 英国経済は低迷している。第 4 四半期の実質 GDP 成長率

は、第 3 四半期の前期比 0.5％から、同▲0.2％に落ち込ん

だ。足元では、製造業とサービス業の景況感が改善したほ

か、小売売上も予想以上の伸びとなったことを受け、英国

経済は底打ちしたとの楽観的な見方も出てきている。しか

し、小売売上に関しては、小売業者間の値下げ競争という

一時的な要因に依るところが大きく、低迷が続く実質賃金

上昇率や、財政緊縮による家計圧迫、失業者数が増加傾向

にあること等を鑑みると、個人消費への下押し圧力は引き

続き強いとみられる。また欧州債務危機等による外需低迷

の影響もあり、景気は今後も低迷すると見込まれている。

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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(資料)英統計局より三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

生産 

 12 月の鉱工業生産は前年同月比▲3.3％と、10 カ月連続

で前年水準を下回った。2 月の製造業 PMI は 51.2 と、前月

から 0.8 ポイント低下したものの、拡大・縮小を分ける 50

を 2 カ月連続で上回った。PMI の内訳をみると、生産と雇

用が拡大した。一方、新規受注は前月から横ばいとなった

ほか、仕入コストが 4ヵ月ぶりに上昇に転じた。 

雇用： 1 月の失業率(失業手当ベース)は 5.0％と、4 カ月

連続で横ばいとなった。失業手当申請者数は、160 万人

と、前月から 6900 人増加し、前年同月からは 14 万 6 千人

の増加となった。 

 

物価： 1 月の消費者物価上昇率は前年同月比 3.6％と、4

ヵ月連続で低下し、2010 年 11 月以来の低水準となった。

昨年 1 月に実施された VAT 税率の 17.5％から 20％への引

き上げによる影響が剥落したことが主因。食料品価格の上

昇率はスーパーマーケット間の価格競争が続いていること

を受けて、同 3.4％まで低下したほか、ガソリン価格の上

昇率も同 5.3％まで低下した。 

インフレ率と失業率
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(資料) ONS、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

金利・為替相場 
政策金利： 2 月 9 日、英中銀の金融政策委員会は、政策金利を 0.50％に据え置いた一方、量的緩和策の規模を 500 億ポ

ンド拡大し、3250 億ポンドとした。英中銀は委員会後のプレスリリースの中で、足元、ビジネス景況感等が改善するな

ど景気の先行きに明るさも出てきているが、英国の主要輸出先の景気は減速しているほか、ユーロ圏周縁国の債務問題

や競争力の弱さなどリスクが残っていることから、量的緩和の規模拡大が必要との判断を下したと述べた。 

 

市場金利(1 月～)： 長期金利（10 年物国債利回り）は 1.973％で始まった。米雇用統計が予想を上回ったことや、英サ

ービス業 PMI が改善したこと、ギリシャへの第 2 次支援合意への期待感等を受けて、投資家のリスク嗜好が強まり、2 月

9 日には 2 ヵ月ぶりに 2.223％まで利回りは上昇した。その後、2 月 9 日に開かれた英中銀の金融政策委員会で、量的緩

和の規模について 9 名の委員のうち 2 名が 750 億ポンドの拡大を主張していたことが議事録で明らかとなったことや、

欧州中央銀行の 3 年物資金供給オペに対する応札銀行数が予想を上回ったこと等から、長期金利は低下した。しかし、

足元、英中銀の金融政策委員会のマーティン・ウィール委員が原油価格の高騰で物価上昇圧力が持続し、量的緩和策が

もう一段拡大される可能性が低くなったと発言したことで上昇傾向に転じ、2.1％近辺で推移している。 

 

為替相場(1 月～)： ポンドの対ドル相場は 1 ポンド＝1.551 ドルで始まった。12 月の英小売売上が好調だったこと等が

好感され、1 月中旬以降値を戻した。足元は、中国の PMI が上昇したことや米雇用環境の持ち直し等で投資家のリスク嗜

好が強まったこと等からポンドは上昇し、昨年 11 月以来の高水準である 1ポンド＝1.59 ドル近辺で推移している。 

金利動向
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1. 年、四半期 

09 10 11 2010/Q4 2011/Q1 Q2 Q3 Q4

▲ 0.5 0.3 0.0 0.5 ▲ 0.2

1.7 1.6 0.5 0.4 0.7

(前期比、%) 1.5 ▲ 7.5 11.1 1.0 -

(前年比、%) 3.4 ▲ 8.4 6.0 5.4 -

0.2 ▲ 0.5 ▲ 1.4 0.0 ▲ 1.4

 2.9 1.1 ▲ 1.5 ▲ 1.7 ▲ 3.2

製造業       0.7 0.8 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.8

4.9 4.4 2.7 1.3 ▲ 0.2

製造業     ▲ 34.6 ▲ 4.7 ▲ 1.8 0.8 5.1 3.1 ▲ 3.2 ▲ 12.3

消費者 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 21.4 ▲ 17.5 ▲ 22.4 ▲ 18.6 ▲ 20.0 ▲ 24.4

▲ 0.5 0.1 0.2 ▲ 0.1 1.1

▲ 1.0 1.4 0.3 ▲ 0.3 1.3

(千人) 1,528.3 1,497.1 1,531.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(前期比、%) 68.7 ▲ 2.0 2.3 ▲ 0.5 ▲ 0.3 3.0 5.3 1.2

(%) 4.7 4.7 4.8 4.5 4.5 4.7 4.9 5.0

平均賃金収入＊ (前年比、%) ▲ 0.1 2.3 2.4 1.8 2.5 2.6 2.3 2.0

工業品産出価格 1.0 2.3 2.1 0.6 0.3

4.1 5.3 5.6 6.1 5.4

原燃料投入価格 4.8 7.5 4.8 ▲ 0.4 0.1

10.3 14.6 17.1 17.6 12.3

消費者物価(CPI) 1.0 1.5 1.5 0.6 1.0

3.4 4.1 4.4 4.7 4.6

総合指数(RPI) 1.1 1.7 1.7 0.6 1.0

4.7 5.3 5.1 5.2 5.1

住宅金利を除く (RPIX) 1.1 1.8 1.8 0.6 1.1

4.7 5.3 5.2 5.3 5.3

(前期比、%) ▲ 1.2 ▲ 0.7 ▲ 0.9 0.5 ▲ 0.5

3カ月平均、前年同期比(%) ▲ 1.6 ▲ 2.9 ▲ 3.3 ▲ 2.2 ▲ 1.5

世界計  (百万ポンド) 228,126 265,708 299,193 69,961 74,108 74,032 74,104 76,949

(前年比、%) ▲ 9.5 16.5 12.6 15.3 19.1 10.9 11.0 10.0

対EU25カ国  (百万ポンド) 124,700 142,207 159,250 37,715 38,983 40,385 39,817 40,065

(前年比、%) ▲ 12.1 14.0 12.0 14.6 14.0 12.6 15.6 6.2

世界計  (百万ポンド) 310,978 364,222 398,468 96,566 97,044 98,793 101,604 101,027

(前年比、%) ▲ 10.2 17.1 9.4 17.7 13.6 9.8 10.2 4.6

対EU25カ国  (百万ポンド) 162,676 186,065 201,453 48,706 49,802 49,436 51,481 50,734

(前年比、%) ▲ 10.5 14.4 8.3 10.9 11.9 6.8 10.5 4.2

世界計  (百万ポンド) ▲ 82,852 ▲ 98,514 ▲ 99,275 ▲ 26,605 ▲ 22,936 ▲ 24,761 ▲ 27,500 ▲ 24,078

対EU25カ国  (百万ポンド) ▲ 37,976 ▲ 43,858 ▲ 42,203 ▲ 10,991 ▲ 10,819 ▲ 9,051 ▲ 11,664 ▲ 10,669

経常収支* (百万ポンド) ▲ 20,316 ▲ 48,566 - ▲ 14,102 ▲ 7,363 ▲ 7,386 ▲ 15,226 -

通貨供給量* M4： (前年比、%) 5.4 5.6 - ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 2.4 ▲ 3.2 -

83,551 4,153 55,646 17,292 ▲ 10,132 6,920 25,917 32,941

外貨準備(金を除く) (10億米ドル) 55.70 68.34 79.27 68.34 75.34 79.66 78.95 79.27

政策金利(レポ金利)      　　　　　　     　　　(%) 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  　　　　　　　　(%) 1.21 0.70 0.88 0.74 0.79 0.82 0.87 1.02

国債利回り(10年物)    　　　　　　　　　　　    (%) 3.59 3.51 2.94 3.22 3.63 3.32 2.64 2.17

米ドル/ポンド為替相場 1.5670 1.5459 1.6043 1.5810 1.6022 1.6315 1.6111 1.5727

ポンド/ユーロ為替相場 0.8909 0.8584 0.8679 0.8597 0.8542 0.8822 0.8778 0.8572

円/ポンド為替相場 146.59 135.58 127.88 130.50 131.75 133.07 125.24 121.62

ポンド実効相場** 80.50 80.36 79.87 80.27 80.75 79.37 79.16 80.24

(注)特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料)英国政府統計局 他  

輸出金額

0.8

鉱工業生産*

▲ 9.0

0.7

失業者数              
(失業保険ﾍﾞｰｽ)*

5.6

▲ 2.5

4.8

輸入金額

貿易収支

15.4

生産者価格 

1.6 4.2

5.2

4.5

5.3

住宅価格(HBOS index)

▲ 1.3

▲ 9.6 3.7 2.1

-

▲ 4.4

失業率                   
(失業保険ﾍﾞｰｽ)*

▲ 3.8 9.9

2.1

0.6 ▲ 0.3

1.9

実質ＧＤＰ成長率*

▲ 9.9

実質企業投資 ▲ 12.7 ▲ 2.1

信頼感指数*

小売売上数量*

公共部門所要借入額 (PSNCR)       (百万ポンド)

▲ 0.5 4.6

2.0

小売物価

2.2 3.3

3.0

 
 



2. 月次 

2011/07 8 9 10 11 12 2012/01 2

▲ 0.4 0.2 ▲ 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.5 0.5 - -

 ▲ 1.4 ▲ 1.5 ▲ 2.0 ▲ 2.7 ▲ 3.6 ▲ 3.3 - -

製造業       ▲ 0.2 ▲ 0.4 0.0 ▲ 0.9 ▲ 0.1 1.0 - -

2.0 0.9 1.0 ▲ 0.3 ▲ 1.0 0.8 - -

製造業            ▲ 2.2 ▲ 0.7 ▲ 6.8 ▲ 11.4 ▲ 12.4 ▲ 13.0 ▲ 6.0 ▲ 2.5

消費者 ▲ 18.4 ▲ 19.8 ▲ 21.7 ▲ 24.0 ▲ 23.5 ▲ 25.6 ▲ 22.1 ▲ 20.9

0.1 ▲ 0.5 0.7 0.7 ▲ 0.1 0.6 0.9 -

▲ 0.6 ▲ 1.1 0.5 0.7 0.4 2.5 2.0 -

（千人） 1560.6 1579.7 1593.1 1595.6 1595.8 1597.7 1604.6 -

（前月比、%) 2.2 1.2 0.8 0.2 0.0 0.1 0.4 -

 (%) 4.9 4.9 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 -

（前年比、%) 2.8 2.2 1.9 2.1 2.0 1.8 - -

(３ヶ月平均 前年同期比、%) 2.8 2.7 2.3 2.1 2.0 2.0 - -

工業品産出価格 0.3 0.0 0.3 0.0 0.2 ▲ 0.2 0.5 -

6.1 6.0 6.3 5.7 5.4 4.8 4.1 -

原燃料投入価格 0.6 ▲ 1.9 2.1 ▲ 0.8 0.4 ▲ 0.6 0.5 -

18.5 16.3 18.1 14.5 13.8 8.9 7.0 -

消費者物価（CPI) 0.0 0.6 0.6 0.1 0.2 0.4 ▲ 0.5 -

4.4 4.5 5.2 5.0 4.8 4.2 3.6 -

総合指数(RPI) ▲ 0.2 0.6 0.8 0.0 0.2 0.4 ▲ 0.6 -

5.0 5.2 5.6 5.4 5.2 4.8 3.9 -

住宅金利を除く(RPIX) ▲ 0.3 0.6 0.8 0.0 0.2 0.4 ▲ 0.6 -

5.0 5.3 5.7 5.6 5.3 5.0 4.0 -

（前月比、%) 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.3 1.1 ▲ 1.0 ▲ 1.0 0.6 -

３ヶ月平均 前年同期比（%） 0.5 1.0 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.6 ▲ 0.1 ▲ 0.9 -

世界計    （百万ポンド） 25,199 24,544 24,361 26,035 25,347 25,567 - -

（前年比、%) 12.9 10.4 9.5 12.7 8.5 8.9 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） 13,461 13,243 13,113 13,477 13,247 13,341 - -

（前年比、%) 18.5 12.8 15.6 6.8 6.0 5.9 - -

世界計    （百万ポンド） 33,905 33,139 34,560 34,094 34,255 32,678 - -

（前年比、%) 9.3 8.2 13.0 8.6 6.5 ▲ 1.0 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 17,155 16,755 17,571 16,912 17,118 16,704 - -

（前年比、%) 11.2 6.6 13.6 4.5 6.1 1.9 - -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,706 ▲ 8,595 ▲ 10,199 ▲ 8,059 ▲ 8,908 ▲ 7,111 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 3,694 ▲ 3,512 ▲ 4,458 ▲ 3,435 ▲ 3,871 ▲ 3,363 - -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比、%) ▲ 2.2 ▲ 1.5 ▲ 2.4 ▲ 3.0 ▲ 3.2 ▲ 3.2 ▲ 2.5 -

▲ 5,860 11,733 20,044 ▲ 550 10,697 22,794 ▲ 16,815 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 81.19 82.54 78.95 80.49 79.18 79.27 81.06 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.83 0.86 0.92 0.97 1.01 1.06 1.09 1.07

国債利回り（10年物）             （%） 3.12 2.55 2.29 2.34 2.07 2.10 2.03 2.12

米ドル/ポンド為替相場 1.6169 1.6363 1.5790 1.5785 1.5810 1.5590 1.5522 1.5808

ポンド/ユーロ為替相場 0.8850 0.8766 0.8716 0.8699 0.8577 0.8441 0.8315 0.8373

円/ポンド為替相場 128.11 126.08 121.40 121.00 122.57 121.32 119.40 124.32

ポンド実効相場** 78.70 79.55 79.18 79.44 80.39 80.86 81.07 80.97

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他
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