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　1～3月期の実質GDP成長率は前年比5.4％と、前期

（2010年10～12月期：同7.3％）、前年同期（同年1～3月
期：同5.8％）からいずれも減速した。業種別にみると、

製造業（前年比+6.1％）は前年同期から小幅加速したが、

建設業（同+4.4％）、サービス業（同+6.3％）、農林水産

業（同+2.1％）などはいずれも伸びが鈍化した。政府・中

銀は2011年2月、インフレ抑制を主眼とする内需抑制策を

採用しており、その結果、成長率が一時的に鈍化すること

を容認する姿勢をみせている。

　1～3月期の輸出は192.5億ドル（前年比+33.7％）、輸入額は

222.7億ドル（同+23.8％）、貿易収支は30.3億ドルの赤字と

なった。赤字幅は前年同期（36.0億ドル）を下回る水準。輸出

は繊維・縫製品、原油、履物が上位品目を占めた。

　1～3月期の外国直接投資の新規認可額は173件（前年比▲

41.4％）、2,038億ドル（同▲35.2％）といずれも前年水準を下

回った。投資件数を国別にみると、シンガポール、香港、英国
バージン諸島、韓国、日本が上位を占めた。

【為替】ベトナムドンはクローリング・ペッグ制を採用している。2
月11日、中銀は市中のドル不足に伴うベトナムドンへの根強

い下落圧力を背景に、ドンの対ドル為替レートを9.3％切り下げ

た。切り下げ幅は過去最大、2009年以降の切り下げ幅は累計

で約15％となった。中銀は、大幅切り下げで追加切り下げ懸念
の払拭を狙ったとみられる。その後、違法な両替に対する当局
による取締りを強化したことなども奏功し、足元ではベトナムド
ンの下落圧力は緩和しつつある。

【金利】ベトナム中銀は4月1日、政策金利の一つであるリファイ

ナンスレートを1％ポイント引き上げ、13％とした。リファイナン

ス金利の引き上げは2月以降、3回目（現行水準：リファイナン

スレート：13％、再割引レート：12％、ベースレート：9％）。政府
はインフレ抑制を重要政策に掲げており、今回の一連の利上
げはその方針に沿ったものである。

【株価】ベトナム株価は上値の重い展開が続いている。2011年
1月に実施された党大会で成長路線が維持されたことを好感

し、株価は1月に約5カ月ぶりの500ポイント台を回復したが、2
月に政府が内需引き締め政策へ転換したことで、景気減速懸
念から再び400ポイント台半ばへ低下した。（4月8日：464.3ポ
イント）

　3月の消費者物価上昇率（CPI）は前年比13.9％と、7カ月連

続で加速した。この結果、1～3月期の同率は同13.4％となっ

た。通貨安による輸入インフレの進行や食料品価格の上昇に

加え、3月の電気料金、ガソリン価格の引き上げなどが、物価

の上昇圧力となった。
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１．年

2005 2006 2007 2008 2009 2010

実質GDP成長率 (前年比%) 8.4 8.2 8.5 6.3 5.3 6.8

　農林水産業 4.0 3.7 3.8 4.1 1.8 2.8

　鉱工業・建設業 10.7 10.4 10.2 6.1 5.5 7.7

　サービス業 8.5 8.3 8.8 7.2 6.6 7.5

1人当りGDP（U$） 642 731 843 1,070 1,130 1,174
人口（百万人） 82.4 83.3 84.2 85.1 86.0 88.3
小売売上高 (百万ドン） 480,294 596,207 746159.4 1,007,214 1,214,532 1,561,613
　　　　　（前年比%） (20.5) (24.1) (25.2) (35.0) (20.6) (28.6)

自動車販売台数 (台）* 35,264 40,897 80,438 110,202 119,561 112,224
（前年比%） (▲12.1) (16.0) (96.7) (37.0) (8.5) (▲6.1)

失業率　(%) 5.3 4.8 4.6 4.7 4.6
消費者物価上昇率(%)　** 8.3 7.5 8.3 23.0 6.9 9.2

輸　出（百万U$） 32,447 39,826 48,561 62,685 57,096 71,629
（前年比%） (22.5) (22.7) (21.9) (29.1) (▲8.9) (25.5)

輸　入（百万U$） 36,761 44,891 62,765 80,714 69,949 84,004
（前年比%） (15.0) (22.1) (39.8) (28.6) (▲13.3) (20.1)

貿易収支（百万U$） ▲ 4,314 ▲ 5,065 ▲ 14,203 ▲ 18,029 ▲ 12,853 ▲ 12,375
経常収支（百万U$） ▲ 560 ▲ 164 ▲ 6,953 ▲ 10,787 ▲ 6,117
資本収支: 対内直接投資（百万U$） 1,954 2,400
直接投資　新規認可件数（件） 771 797 1,445 1,171 1,155 969
　　　　　　認可額（百万U$） 3,896 7,566 17,856 60,271 16,803 17,230
　　　　内、日本　認可件数（件） 114 154 159 105 102
　　　　　　認可額（百万U$） 945 1490 1386 7579 715
直接投資実行総額（百万U$） 3,309 4,100 8,030 11,500 10,000 11,000

対外債務 （百万U$） 19,035 18,610 22,737 24,964 28,674
　　長期債務 16,257 16,003 17,943 20,564 23,403
　　短期債務 2,574 2,427 4,630 4,279 5,186
　　IMF 203 181 164 121 84
元金支払額（百万U$） 543 519 646 771 704
デットサービスレシオ（%） 2.6 2.1 2.2 1.9 1.8

外貨準備高 （百万U$） 9,051 13,384 23,480 23,890 16,447

マネーサプライ(M2)（10億ドン） 648,574 841,011 1,253,997 1,513,544 1,910,587
（前年比、％） (30.9) (29.7) (49.1) (20.7) (26.2)

政策金利（基準金利（％）、年末値） 8.25 8.25 8.25 8.50 8.00 9.00

政策金利（リファイナンスレート(％）、年末値） 6.50 6.50 6.50 9.50 8.00 9.00
株価指数（年末値） 307.50 751.77 927.02 315.62 494.77 484.66
為替相場(年平均)(VND/USD$) 15,859 15,994 16,105 16,302 17,065 19,121

（注）*外資12社計、2007年6月以降は11社合計。**2008年以前は2005年基準。2009年以降は2009年基準。

（出所）CEIC Data、IMF、世銀、当行ハノイ支店月報  等
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２．月次

10/7 10/8 10/9 10/10 10/11 10/12 11/1 11/2 11/3
実質GDP成長率（四半期ベース） （7-9月） （10-12月） (1-3月)

　　　　　　　（前年同期比％） 7.2 7.3 5.4

　　　同　　　　　（年初からの累計） (1-9月） (1-12月) (1-3月）

　　　　　（前年同期比％） 6.5 6.8 5.4

　　農林水産業 2.9 2.8 2.1

　　鉱工業・建設業 7.3 7.7 5.5

　　サービス業 7.2 7.5 6.3

鉱工業生産(前年比％）（年初からの累計） 13.5 13.7 13.8 13.7 13.8 14.0 16.1 14.6 14.1

　　国営 8.9 9.0 9.1 8.6 7.5 7.4 6.7 7.0 5.5

　　非国営 12.5 12.7 12.7 12.7 14.5 14.7 18.9 17.0 16.6

　　外資 17.0 17.3 17.4 17.4 16.9 17.2 18.5 16.6 16.3

自動車販売台数 (台）* 9,439 8,671 9,141 10,421 11,198 12,485 10,424 7,889

（前年比％） (▲12.9) (▲17.8) (▲17.4) (▲11.4) (▲8.7) (▲17.1) (49.7) (79.5)

消費者物価指数(前年比％) 8.2 8.2 8.9 9.7 11.1 11.8 12.2 12.3 13.9

　　内、食品 9.3 10.5 14.0 16.1 20.5 18.0 15.6 14.0 17.5

輸　出（百万U$） 6,029 6,857 6,098 6,227 6,641 7,498 7,091 4,848 7,050

　(前年比％) (25.5) (51.6) (34.2) (23.9) (41.7) (37.2) (41.4) (29.6) (26.1)

輸　入（百万U$） 7,007 7,252 6,973 7,301 7,941 8,792 7,968 5,960 8,200

　(前年比％) (10.8) (24.0) (9.4) (10.2) (17.3) (18.9) (33.7) (17.5) (21.5)

貿易収支（百万U$） ▲ 978 ▲ 395 ▲ 875 ▲ 1,074 ▲ 1,299 ▲ 1,293 ▲ 877 ▲ 1,112 ▲ 1,150

直接投資（年初からの累計） （7/20迄） （8/20迄） （9/20迄）（10/20迄）（11/20迄）（12/20迄）（1/20迄）（2/20迄） （3/20迄）

　　認可　新規件数（件） 670 810 873 759 833 969 45 93 173
　　　　　　　金額（百万U$) 9,128 11,577 12,190 11,584 12,100 17,220 182 1,472 2,038

　　　　　増額件数（件） 137 143 153 210 210 269 5 14 37

　　　　　　　金額（百万U$) 715 787 783 1,203 1,203 1,370 5 86 334

　　実行額（百万U$) 6,400 7,250 8,050 9,000 9,950 11,000 420 1,150 2,540
外貨準備高 （百万US＄） 13,917 13,727 14,111
マネーサプライ(M2)（10億ドン） 2,174,354 2,257,348

（前年比%） (20.7) (25.0)
政策金利（基準金利（％）、月末値） 8.0 8.0 8.0 8.0 9.0 9.0 9.0 9.0 9.0

リファイナンスレート(％) 8.0 8.0 8.0 8.0 9.0 9.0 9.0 11.0 12.0

株価指数（月末値） 493.91 455.08 454.52 452.63 451.59 484.66 510.60 461.37 461.13

為替相場（平均）（VND/USD$） 19,081 19,260 19,488 19,491 19,497 19,496 19,498 20,878 20,895

（照会先：経済調査室　福永　雪子　yukiko_3_fukunaga@mufg.jp
（出所）CEIC Data、IMF、世銀、当行ハノイ支店月報  等

（注）*外資12社計
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  当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関し
ては、すべてお客様御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されています
が、当室はその正確性を保証するものではありません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物で
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