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概況 実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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　 台湾では世界景気の悪化に伴う輸出減速によ

り輸出主導型経済の先行きに不透明感が広がっ
ている。こうした状況は、2012年1月の総統

（大統領）選挙で再選を目指す馬英九総統に
とって厳しい逆風となりつつある。
景気：第3四半期の実質GDP成長率は前年比

3.4％と前期（同4.5％）から一段と減速した。

前期比ベースでは▲0.15％と2009年第1四半期

以来の10四半期振りのマイナスとなった。

   需要項目別にみると、内外需ともに減速し

た。まず、輸出の伸びは同+2.1％と前期（同

+4.9％）から一段と鈍化した。電子機器の低迷

が続いていることに加え、これまで高い伸びを
維持してきた情報通信機器が減速した。こうし
た輸出減速に伴い、設備投資も同▲10.7％と2年
振りにマイナスに転じた。一方、消費は同
+3.1％とほぼ前期（同+3.0％）並みの水準を維

持した。株価の急落というマイナス要因はあっ
たものの、良好な雇用情勢に加え、日中両国を
中心に外国人観光客数が二桁増となったことな
どが底支え要因になったと考えられる。

・物価：11月の消費者物価上昇率は前年比

+1.0％と引き続き低率に収まっている。

・雇用：失業率は2009年6～10月の過去最高の

6.0％から緩やかな低下基調を辿り、2011年9月
以降は4.3％となっている。

・貿易動向：10月の輸出伸び率は前年比

+11.7％と前月（同+9.9％）から上昇した。中

国向け（同+12.4％）、米国向け（同+11.9％）

ともに3カ月振りに二桁成長に回帰したが、欧

州向けは同+6.1％と一段と伸びが低下した。

・為替相場・株価：株価は8月の世界的な株安

局面で急落した後も緩やかな下落基調にある。

また、台湾ドル相場は、9月中旬に輸出減速によ

る先行き不安から急落し、その後はほぼ30台湾

ドル台前半で推移している。

・金利：中央銀行は、インフレ圧力の緩和や世

界経済の先行き不透明感を背景に、9月29日の

金融政策決定会合においては公定歩合に相当す

る再割引率を1.875％で据え置いた。
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2007年 2008年 2009年 2010年 2010年Q4 2011年Q1 2011年Q2 2011年Q3

  実質GDP成長率 6.0 0.7 ▲ 1.8 10.7 6.5 6.6 4.5 3.4

　工業生産指数 107.8 105.9 97.3 123.5 131.2 127.5 132.4 133.5

　（2006年=100) (7.8) (▲1.8) (▲8.1) (26.9) (17.7) (16.0) (6.2) (5.1)

　消費者物価指数 101.8 105.4 104.5 105.5 106.3 106.1 106.9 107.1

　（2006年=100) (1.8) (3.5) (▲0.9) (1.0) (1.1) (1.3) (1.7) (1.3)

　卸売物価指数 106.5 111.9 102.2 107.8 107.9 110.6 112.9 112.9

　（2006年=100) (6.5) (5.1) (▲8.7) (5.5) (2.8) (3.9) (4.0) (4.4)

　製造業平均月収(NT$) 43,203 43,090 39,118 42,500 39,466 54,376 39,148 41,573

(1.8) (▲0.3) (▲9.2) (8.6) (2.9) (4.9) (1.1) (4.0)

　失業率（季節調整済、％） 3.9 4.1 5.9 5.2 4.8 4.6 4.4 4.3

　輸出 246,678 255,629 203,675 274,601 72,374 73,784 80,346 78,519

  (FOB 百万US$) (10.1) (3.6) (▲20.3) (34.8) (20.9) (19.4) (14.6) (11.6)

　輸入 219,252 240,448 174,371 251,236 67,386 69,258 74,811 70,742

  (CIF 百万US$) (8.2) (9.7) (▲27.5) (44.1) (27.6) (21.8) (19.0) (10.3)

  貿易収支(百万US$) 27,426 15,181 29,304 23,364 4,988 4,527 5,535 7,778

  経常収支(百万US$) 35,154 27,505 42,923 39,872 9,443 10,629 8,363 10,213

◎外貨準備(百万US$)(注) 270,311 291,707 348,198 382,005 382,005 392,626 400,326 389,174

◎マネーサプライ 26,039 27,863 29,463 31,036 31,036 31,456 31,640 31,986

   (M2，10億NT$) (0.9) (7.0) (5.7) (5.3) (5.3) (5.9) (5.9) (5.7)

＊CP流通利回り　期間91-180日 1.96 1.97 0.29 0.46 0.54 0.65 0.83 0.85

◎中央銀行再割引率(%) 3.375 2.000 1.250 1.625 1.625 1.625 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場(NT$/US$) 32.843 31.534 33.057 31.647 30.738 29.512 28.899 29.201

＊加重平均株価指数(1966=100) 8,489.9 7,065.1 6,393.4 7,930.6 8,445.8 8,762.9 8,840.0 7,943.2

（注）＊：期中平均値　◎印：期末値、Ｐ：暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。外貨準備は金を含まない。

     貿易統計は、2004年以降は再輸出含む輸出総額　（2004年の伸び率は除く再輸出）

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。

1．年、四半期
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2．月次

2011年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

  実質GDP成長率 6.6 4.5 3.4

　工業生産指数 133.4 110.3 138.8 131.4 134.6 131.1 133.7 133.3 133.4 125.9 128.2

　（2006年=100) (18.7) (13.8) (15.1) (7.2) (7.6) (3.8) (3.6) (3.9) (7.9) (▲0.4) (▲1.9)

　消費者物価指数 105.9 106.7 105.7 106.5 106.7 107.4 107.1 107.1 107.2 107.8 107.8

　（2006年=100) (1.1) (1.3) (1.4) (1.3) (1.7) (1.9) (1.3) (1.3) (1.4) (1.2) (1.0)

　卸売物価指数 108.0 110.5 113.2 113.6 112.6 112.4 112.2 112.6 114.0 114.0 113.4

　（2006年=100) (2.0) (3.8) (5.7) (4.6) (3.4) (3.9) (4.0) (4.1) (5.1) (5.8) (5.3)

　製造業平均月収(NT$) 77,819 47,107 38,202 38,154 39,765 39,524 41,756 41,716 41,247 40,868

(42.8) (▲25.4) (0.9) (0.7) (4.3) (▲1.7) (3.4) (6.3) (2.4) (6.0)

　失業率（季節調整済、％） 4.7 4.6 4.4 4.4 4.4 4.4 4.4 4.4 4.3 4.3

　輸出 25,333 21,226 27,225 27,311 27,870 25,165 28,124 25,781 24,614 27,030

  (FOB 百万US$) (16.5) (27.2) (16.6) (24.5) (9.4) (10.8) (17.7) (7.2) (9.9) (11.7)

　輸入 23,457 20,324 25,477 24,363 26,659 23,789 24,752 23,151 22,839 23,709

  (CIF 百万US$) (21.9) (28.6) (16.7) (25.6) (19.4) (12.5) (13.9) (6.3) (10.8) (11.8)

  貿易収支(百万US$) 1,876 902 1,748 2,948 1,210 1,376 3,372 2,631 1,775 3,321

  経常収支(百万US$) 10,629 8,363 10,213

◎外貨準備(百万US$)(注) 387,111 390,690 392,626 399,541 398,683 400,326 400,766 400,294 389,174 393,327

◎マネーサプライ 31,460 31,435 31,456 31,645 31,467 31,640 31,939 31,902 31,986 32,135

   (M2，10億NT$) (6.4) (5.8) (5.9) (6.2) (5.7) (5.9) (6.3) (5.8) (5.7) (5.3)

＊CP流通利回り　期間91-180日 0.58 0.64 0.73 0.79 0.87 0.83 0.86 0.79 0.91 0.86

◎中央銀行再割引率(%) 1.625 1.625 1.625 1.750 1.750 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875 1.875

＊対米ドル為替相場(NT$/US$) 29.613 29.394 29.529 29.009 28.814 28.873 28.859 28.998 29.745 30.279 30.242

＊加重平均株価指数(1966=100) 8,970.8 8,742.6 8,575.5 8,860.9 8,910.5 8,748.7 8,681.2 7,763.3 7,385.1 7,345.1 7,275.4

（注）＊：期中平均値　◎印：期末値、Ｐ：暫定値、カッコ内：前年同期比伸び率。外貨準備は金を含まない。

（資料）経済建設委員会「自由中国之工業」、中央銀行「金融統計月報」‘Financial Statistics'等より作成。

（照会先：経済調査室 萩原 陽子　youko_hagiwara@mufg.jp）
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