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概況 消費 
 11 月の小売売上は前年同月比+0.7％となった。景気後退

懸念の高まりで、11 月の消費者信頼感は 6 カ月ぶりの低水

準となった前月からほぼ横ばいの▲23.5 にとどまった。 

雇用・物価 

 欧州債務問題の深刻化による外部環境の悪化で、英国経

済が大きく減速するとの見込みが強まっている。足元、製

造業の生産の伸びが低下傾向にあるほか、先行指標である

製造業の購買担当者指数(PMI)が新規受注の減少等を受け

て、約 2 年半ぶりの低水準まで低下するなど、先行きも明

るくない。個人消費では足元の小売売上の伸びが弱く、消

費者信頼感指数も低い水準まで落ち込んだ。政府予算編成

用の公式経済見通し等を作成する予算責任局(OBR)は、欧

州債務問題の影響を鑑み、11 月末に発表した秋季見通し

で、2011 年の実質 GDP 成長率見通しを春季見通し(3 月発

表)の前年比 1.7％から同 0.9％に、2012 年見通しを前回の

同 2.5％から 0.7％まで引き下げた。 

実質GDPの推移
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生産 

 10 月の鉱工業生産は前年同月比▲1.7％減となった。過

去のデータが改訂され、鉱工業生産は足元まで 8 カ月連続

で前年水準を下回った。部門別では、製造業の伸びが同

+0.3％まで減速した。製造業 PMI は 11 月、47.6 と拡大・

縮小を分ける 50 を下回り、2 年半ぶりの低い水準まで低下

した。生産、新規受注の落ち込みが主因。 

雇用： 11 月の失業率(失業手当ベース)は 5.0％と、3 か

月連続で横ばいとなった。失業者数をみると、11 月までの

3 ヵ月間で失業者数は 1.9 万人増加した。特に財政緊縮で

公的部門における人員削減が進んでいる。景気低迷が予想

されるなか、民間部門の雇用環境も悪化しており、今後失

業率の上昇が懸念される。 

 

物価： 11 月の消費者物価上昇率は前年同月比 4.8％と、

2 ヵ月連続で低下した。食料品価格の上昇率はピークとな

った 9 月の同 6.0％から 3.7％まで低下し、ガソリン価格

も 9 月の同 17.8％から同 13.1％に低下した。同英中銀の

チーフエコノミストは、インフレ率は今後、昨年 1 月の

VAT 税率引き上げや、食料品や原油価格高騰のベース効果

の剥落もあって、急速に低下し、2012 年第 1 四半期末まで

には 3％台前半まで低下するとの見解を示した。 

インフレ率と失業率
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(資料) ONS、FactSetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

金利・為替相場 
政策金利： 12 月 7～8 日に開かれた金融政策委員会で、英中銀は政策金利を 0.50％に据え置いた。足元、インフレ率が

低下傾向にあり、今後も急速に低下するとの見通しが強まっていることや、景気後退懸念が生じていることから、2012

年 2 月にも、もう一段の量的緩和が実施されるとの観測が強まっている。 

 

市場金利(11 月～)：短期金利(3 カ月物)は 0.989％で始まり、欧州債務問題のフランス等中核国に対する影響が高まるな

かで上昇を続け、足元、12 月 14 日は 1.059％まで上昇した。長期金利(10 年物国債利回り)は 2.045％で始まった。周縁

国債務問題の拡大による株安で国債への逃避の動きが強まったことで金利は低下した。11 月末のオズボーン財務相の秋

季定例演説で経済成長見通しを下方修正したことで金利は一旦上昇したが、ユーロ圏諸国の格下げ懸念等で英国債に投

資家のリスク逃避需要が再度集まって、低下傾向に転じ、12 月 14 日は 2.087％で引けた。 

 

為替相場(11 月～)： ポンドの対ドル相場は 1 ポンド＝1.595 ドルで始まった。欧州債務問題の英国経済に与える影響へ

の懸念から対ドルでポンドは値を下げた。米国を含め米主要 6 中央銀行が市中銀行への緊急ドル資金供給の金利引き下

げを発表したことなどから、11 月末以降ドル売り圧力が強まり、一旦ポンドは値を戻したが、足元、景気低迷への不安

から再度下降傾向に転じており、1ポンド＝1.56 ドル近辺で推移している。 

金利動向
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1. 年、四半期 
08 09 10 2010/Q3 Q4 2011/Q1 Q2 Q3

0.6 ▲ 0.5 0.4 0.1 0.5

2.6 1.3 1.6 0.6 0.5

（前期比(%)） 2.1 1.2 ▲ 10.0 11.6 ▲ 1.4

（前年比(%)） 5.5 7.6 ▲ 6.7 3.8 0.3

0.2 0.1 ▲ 0.2 ▲ 1.4 0.1

 3.1 2.9 1.3 ▲ 1.3 ▲ 1.4

製造業       1.4 0.6 0.7 0.1 0.0

5.5 5.0 4.5 2.9 1.5

製造業     ▲ 11.7 ▲ 34.6 ▲ 4.7 ▲ 2.2 0.8 5.1 3.1 ▲ 3.2

消費者 ▲ 19.4 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 15.7 ▲ 17.5 ▲ 22.4 ▲ 18.6 ▲ 20.0

0.5 ▲ 0.5 0.2 0.3 ▲ 0.2

▲ 0.2 ▲ 1.0 1.4 0.5 ▲ 0.1

（千人） 906.1 1,528.3 1,497.1 1466.5 1459.1 1454.8 1498.5 1577.8

（前期比（%)） 4.8 68.7 ▲ 2.0 ▲ 1.6 ▲ 0.5 ▲ 0.3 3.0 5.3

(%) 2.8 4.7 4.7 4.6 4.5 4.5 4.7 4.9

平均賃金収入＊ （前年比(%)） 3.5 ▲ 0.1 2.3 2.1 1.8 2.5 2.6 2.3

工業品産出価格 0.1 1.0 2.3 2.1 0.6

4.1 4.1 5.3 5.6 6.1

原燃料投入価格 ▲ 0.9 4.8 7.5 4.8 ▲ 0.6

9.3 10.3 14.6 17.1 17.4

消費者物価（CPI） 0.3 1.0 1.5 1.5 0.6

3.1 3.4 4.2 4.4 4.7

総合指数(RPI) 0.4 1.1 1.7 1.7 0.6

4.7 4.7 5.3 5.1 5.2

住宅金利を除く (RPIX) 0.4 1.1 1.8 1.8 0.6

4.7 4.7 5.3 5.2 5.3

（前期比（%）） ▲ 0.7 ▲ 1.4 ▲ 0.4 ▲ 1.0 0.5

3カ月平均、前年同期比（%） 2.9 ▲ 1.8 ▲ 2.8 ▲ 3.3 ▲ 2.2

世界計  （百万ポンド） 251,977 228,126 265,714 66418 70033 75033 73819 74022

（前年比(%)） 14.4 ▲ 9.5 16.5 16.9 15.4 19.4 11.1 11.4

対EU25カ国  （百万ポンド） 141,834 124,700 142,208 34129 37991 39114 40360 39805

（前年比(%)） 11.1 ▲ 12.1 14.0 9.3 15.4 14.1 12.7 16.6

世界計  （百万ポンド） 346,158 310,978 364,176 91768 96975 97832 98387 101196

（前年比(%)） 11.3 ▲ 10.2 17.1 20.5 18.2 13.6 10.2 10.3

対EU25カ国  （百万ポンド） 181,797 162,676 186,048 46773 48695 50105 49566 51144

（前年比(%)） 6.9 ▲ 10.5 14.4 15.6 10.9 12.6 7.6 9.3

世界計  （百万ポンド） ▲ 94,181 ▲ 82,852 ▲ 98,462 ▲ 25350 ▲ 26942 ▲ 22799 ▲ 24568 ▲ 27174

対EU25カ国  （百万ポンド） ▲ 39,963 ▲ 37,976 ▲ 43,840 ▲ 12644 ▲ 10704 ▲ 10991 ▲ 9206 ▲ 11339

経常収支* （百万ポンド） ▲ 19,753 ▲ 20,316 ▲ 36,726 ▲ 10116 ▲ 9694 ▲ 4120 ▲ 2022 -

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 15.7 5.4 5.6 8.6 5.4 ▲ 2.6 ▲ 2.1 ▲ 2.4

199,308 83,551 4,153 ▲ 3176 17292 ▲ 10132 7333 26,159

外貨準備（金を除く） （10億米ドル） 44.35 55.70 68.34 67.24 68.34 75.34 79.66 78.95

政策金利（レポ金利）            （%） 2.00 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  （%） 5.51 1.21 0.70 0.76 0.74 0.83 0.88 0.94

国債利回り（10年物）            （%） 4.48 3.59 3.51 3.15 3.22 3.63 3.32 2.64

米ドル/ポンド為替相場 1.8529 1.5670 1.5459 1.5508 1.5810 1.6022 1.6315 1.6111

ポンド/ユーロ為替相場 0.7969 0.8909 0.8584 0.8333 0.8597 0.8542 0.8822 0.8778

円/ポンド為替相場 192.29 146.59 135.58 133.08 130.50 131.75 133.07 125.24

ポンド実効相場** 91.08 80.50 80.36 81.73 80.27 80.75 79.37 79.16

(注）特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料）英国政府統計局 他  
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2. 月次 

2011/04 5 6 7 8 9 10 11

▲ 1.7 0.8 0.3 ▲ 0.4 0.2 0.0 ▲ 0.7 -

 ▲ 1.8 ▲ 1.6 ▲ 0.4 ▲ 1.2 ▲ 1.3 ▲ 1.5 ▲ 1.7 -

製造業       ▲ 1.4 1.8 ▲ 0.2 ▲ 0.2 ▲ 0.3 0.0 ▲ 0.6 -

1.9 3.5 3.1 2.1 1.2 1.3 0.3 -

製造業            4.8 3.0 1.6 ▲ 2.2 ▲ 0.7 ▲ 6.8 ▲ 11.4 ▲ 12.4

消費者 ▲ 24.2 ▲ 14.7 ▲ 17.0 ▲ 18.4 ▲ 19.8 ▲ 21.7 ▲ 24.0 ▲ 23.5

1.2 ▲ 1.5 0.6 0.0 ▲ 0.5 0.6 1.0 ▲ 0.4

2.2 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.5 ▲ 0.8 0.5 1.1 0.7

（千人） 1473.1 1495.6 1526.9 1560.6 1579.7 1593.1 1595.6 -

（前期比（%)） 1.2 1.5 2.1 2.2 1.2 0.8 0.2 -

 (%) 4.6 4.7 4.8 4.9 4.9 5.0 5.0 -

（前年比(%)） 2.5 2.5 2.9 2.8 2.2 1.9 - -

(３ヶ月平均 前年同期比（%）） 2.0 2.2 2.6 2.8 2.7 2.3 - -

工業品産出価格 1.1 0.2 0.2 0.3 0.0 0.3 0.0 -

5.6 5.4 5.8 6.1 6.0 6.3 5.7 -

原燃料投入価格 2.8 ▲ 1.6 0.1 0.6 ▲ 1.9 2.0 ▲ 0.8 -

17.9 16.3 16.8 18.5 16.3 18.0 14.3 -

消費者物価（CPI) 1.0 0.2 ▲ 0.1 0.0 0.6 0.7 0.1 0.2

4.5 4.5 4.2 4.5 4.5 5.2 5.0 4.8

総合指数(RPI) 0.8 0.3 0.0 ▲ 0.2 0.6 0.8 0.0 0.2

5.2 5.2 5.0 5.0 5.2 5.6 5.4 5.2

住宅金利を除く(RPIX) 0.9 0.3 0.0 ▲ 0.3 0.6 0.8 0.0 -

5.3 5.3 5.0 5.0 5.3 5.7 5.6 -

（前月比(%)） ▲ 1.4 0.4 1.5 0.2 ▲ 1.1 ▲ 0.3 1.2 ▲ 0.9

３ヶ月平均 前年同期比（%） ▲ 3.7 ▲ 4.2 ▲ 3.5 ▲ 2.6 ▲ 2.6 ▲ 2.3 ▲ 1.8 ▲ 1.0

世界計    （百万ポンド） 24,447 25,433 24,245 25,291 24,528 24,396 - -

（前年比(%)） 12.8 16.2 4.7 13.3 10.4 9.7 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） 13,111 14,058 13,231 13,519 13,192 13,098 - -

（前年比(%)） 11.1 18.7 8.3 19.0 12.4 15.4 - -

世界計    （百万ポンド） 31,779 33,931 33,383 34,010 33,203 34,571 - -

（前年比(%)） 7.7 14.0 8.6 9.7 8.4 13.0 - -

対EU25カ国    （百万ポンド） 15,990 17,339 16,436 17,247 16,791 17,561 - -

（前年比(%)） 2.6 12.9 7.3 11.8 6.9 13.6 - -

世界計    （百万ポンド） ▲ 7,332 ▲ 8,498 ▲ 9,138 ▲ 8,719 ▲ 8,675 ▲ 10,175 - -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 2,879 ▲ 3,281 ▲ 3,205 ▲ 3,728 ▲ 3,599 ▲ 4,463 - -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比(%)） ▲ 2.4 ▲ 1.7 ▲ 2.1 ▲ 2.2 ▲ 1.5 ▲ 2.4 ▲ 3.0 -

▲ 5,933 2,109 11,157 ▲ 5,869 11,733 20,295 ▲ 643 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 79.25 77.78 79.66 81.19 82.54 78.95 80.49 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.88 0.88 0.88 0.88 0.92 1.01 1.06 1.10

国債利回り（10年物）             （%） 3.54 3.26 3.17 3.12 2.55 2.29 2.34 2.07

米ドル/ポンド為替相場 1.6376 1.6335 1.6212 1.6143 1.6350 1.5780 1.5757 1.5801

ポンド/ユーロ為替相場 0.8829 0.8773 0.8880 0.8844 0.8760 0.8718 0.8706 0.8577

円/ポンド為替相場 136.19 132.52 130.41 128.06 125.85 121.19 120.76 122.47

ポンド実効相場** 79.61 79.71 78.81 78.70 79.55 79.18 79.44 80.39

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他
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貿易収支

住宅価格 (HBOS index)

失業率                     
（失業保険ﾍﾞー ｽ）*

平均賃金収入*

物価

公共部門所要借入額（PSNCR)    (百万ポンド）

データは四半期のみ

データは四半期のみ

実質ＧＤＰ成長率 *

失業者数                 
（失業保険ﾍﾞー ｽ）*

生産者価格

鉱工業生産*

信頼感指数*

小売売上数量*
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