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概況 消費 
5 月の小売売上数量は前年比+0.2%と前月の同+2.4%から減速し

た。食料品の価格上昇を受け、食料品等の売上が低迷してい

る。 

雇用・物価 

英国景気は弱含みの展開となっている。第 1四半期の実質 GDP 成

長率は前期比 0.5%（前年比 1.8%）と前期の同▲0.5%（同 1.5%）か

ら上昇したが、昨年第 3四半期以降、横ばい圏内の動きに留まっ

ている。需要項目別にみると、インフレ率上昇に伴う実質購買力

の低下から個人消費は減少した。総固定資本形成もマイナス寄与

となった。ただし、年初の航空機税の変更前に駆け込み需要があ

ったことによる反動減を受けて輸入が減少したことから、純輸出

は大幅なプラスとなった。 

実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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生産 

4月の鉱工業生産は前年比▲1.2%と、前月の同+0.1%から低下し

た。ロイヤルウエディングによる営業日の減少、東日本大震災に

伴うサプライチェーン寸断による部品不足が影響した。 

5 月の失業率は 4.6%と前月から横ばいとなった。雇用者も

2924 万人へと増加したが、正規雇用に就けない労働者が同統

計開始（1992 年）以来最高の 121 万人となった。 

 

5 月の消費者物価上昇率は前年比 4.5%と前月と同水準の伸び

率となった。前月のイースター中の航空運賃の値上げの影響

は剥落したものの、食料品・飲料価格などの上昇がそれを相

殺した。 

消費者物価上昇率と失業率

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

2004 05 06 07 08 09 10 11

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5
(%)

CPI上昇率（左目盛） RPIX上昇率（左目盛）

失業率（右目盛）

（資料：Factsetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成）

（年、月）

（前年比、%）

z

 

金利・為替相場 
政策金利：6月の金融政策委員会で、英中銀はレポ金利を 0.50%に、資産買取額の上限を 2,000 億ポンドに据え置いた。先月まで

50bps の利上げを支持していたセンタンス委員は任期満了で退任しており、今回利上げ（25bps）を主張したのはウィール委員とデ

ール委員のみであった。一方で、ポーゼン委員は資産買取額の上限を 2,500 億ポンドまで引き上げることを主張した。年初の付加

価値税率の引き上げや一次産品価格上昇という一時的要因から、インフレ率は高止まりしているが、英中銀は、物価の中期的な上

振れリスクは概ね変わりはないものの、下振れリスクが強まったと認識している。上振れリスクについては、余剰生産力が懸念さ

れているほど残っていないなかで、家計・企業のインフレ期待が高まり、物価上昇圧力となるリスクを挙げた。一方、下振れリス

クについては、家計の需要が弱いため余剰生産力が残る可能性、東日本大震災や高い水準にある原油価格の影響、ユーロ圏のソブ

リンリスクなどが指摘された。下振れリスクが現実化すれば、資産買取額を拡大すべきとする意見もみられた。 

 

市場金利（5月～）：短期金利（3ヵ月物）は 0.88%で始まった。英国の弱含みの経済指標を背景に、英中銀は政策金利を当面据え

置くとの見方から、足元 6 月 24 日までほぼ横ばいで推移した。長期金利（10 年物国債利回り）は 3.38%で始まった。世界景気の減

速がみられるなか、欧州ではギリシャの債務問題が景気の重石となっているほか、国内では小売売上や住宅価格などの指標が弱含

んだ。長期金利は低下傾向で推移し、足元 6月 24 日には 3.13%で引けた。 

 

為替相場（5月～）：ポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.6704 ﾄﾞﾙで始まった。ギリシャの債務再編についての懸念が燻るなか、質

への逃避からドルが対主要通貨で強含んだことから、ポンドは下落した。米国の経済成長率が予想を下回ったことからポンドが戻

す場面もあったものの、英国の弱含みの経済指標を受けて再び低下し、6月 24 日には同 1.5968 ドルで引けた。一方、対ユーロ相場

は、1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.122 ﾕｰﾛで始まった。市場ではギリシャのユーロ脱退観測が浮上したため、ユーロは対主要通貨で下落、ポンドは 26

日に一旦同 1.159 ﾕｰﾛをつけた。その後は ECB の利上げが確実視される一方で、英中銀は政策金利を当面据え置くとの見方からポン

ドは下落した。6月 24 日には同 1.127 ﾕｰﾛで引けた。 

主要金利の推移
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1. 年、四半期 

08 09 10 2010/Q1 Q2 Q3 Q4 2011/Q1

0.2 1.1 0.7 ▲ 0.5 0.5

▲ 0.4 1.5 2.5 1.5 1.8

（前期比(%)） 7.7 0.2 4.0 ▲ 0.0 ▲ 7.1

（前年比(%)） ▲ 9.3 0.8 9.0 12.2 ▲ 3.2

1.3 1.1 0.2 0.7 ▲ 0.1

 0.3 1.7 3.1 3.3 1.9

製造業       1.3 1.7 0.9 1.0 0.8

1.3 3.2 4.8 4.9 4.4

製造業     4.8 3.4 ▲ 4.7 ▲ 12.8 ▲ 4.8 ▲ 2.2 0.8 5.1

消費者 ▲ 19.4 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 4.1 ▲ 8.9 ▲ 15.7 ▲ 17.5 ▲ 22.4

▲ 2.0 1.2 0.8 ▲ 0.1 0.1

0.2 0.8 0.6 ▲ 0.1 2.1

（千人） 906.1 1,528.3 1,497.1 1572.3 1490.4 1466.5 1459.1 1454.8

（前期比（%)） 4.8 68.7 ▲ 2.0 ▲ 2.4 ▲ 5.2 ▲ 1.6 ▲ 0.5 ▲ 0.3

(%) 2.8 4.7 4.7 4.9 4.6 4.6 4.5 4.5

平均賃金収入＊ （前年比(%)） 3.6 ▲ 0.1 2.2 3.8 1.2 2.0 1.8 2.4

工業品産出価格 1.1 1.8 0.1 1.0 2.3

3.9 4.8 4.1 4.1 5.3

原燃料投入価格 3.5 2.7 ▲ 0.9 4.8 7.5

8.5 11.6 9.3 10.3 14.6

消費者物価（CPI） 0.7 1.3 0.3 1.0 1.5

3.2 3.4 3.1 3.4 4.2

総合指数(RPI) 1.1 1.9 0.4 1.1 1.7

4.0 5.1 4.7 4.7 5.3

住宅金利を除く (RPIX) 1.2 1.9 0.4 1.1 1.8

4.5 5.1 4.7 4.7 5.3

（前期比（%）） 0.7 ▲ 0.3 ▲ 0.9 ▲ 1.0 ▲ 0.6

3カ月平均、前年同期比（%） 4.6 6.3 2.8 ▲ 1.6 ▲ 2.8

世界計  （百万ポンド） 252,086 227,645 265,272 62341 66243 66768 69920 74647

（前年比(%)） 14.1 ▲ 9.7 16.5 11.8 21.5 17.7 15.3 19.7

対EU25カ国  （百万ポンド） 141,831 124,423 141,848 33939 35606 34515 37788 38809

（前年比(%)） 11.0 ▲ 12.3 14.0 10.5 21.4 10.0 14.6 14.3

世界計  （百万ポンド） 345,202 310,010 364,088 85051 89322 92602 97113 96875

（前年比(%)） 11.1 ▲ 10.2 17.4 10.5 19.6 21.2 18.5 13.9

対EU25カ国  （百万ポンド） 181,070 162,139 185,645 44137 45713 46517 49278 49882

（前年比(%)） 6.6 ▲ 10.5 14.5 12.4 18.6 15.3 11.9 13.0

世界計  （百万ポンド） ▲ 93,116 ▲ 82,365 ▲ 98,816 ▲ 22710 ▲ 23079 ▲ 25834 ▲ 27193 ▲ 22228

対EU25カ国  （百万ポンド） ▲ 39,239 ▲ 37,716 ▲ 43,797 ▲ 10198 ▲ 10107 ▲ 12002 ▲ 11490 ▲ 11073

経常収支* （百万ポンド） ▲ 23,776 ▲ 23,854 ▲ 36,230 ▲ 9504 ▲ 7575 ▲ 8663 ▲ 10488 -

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 15.7 5.4 5.6 5.6 10.4 11.3 8.7 5.6

162,409 187,143 ▲ 9,440 5,157 5,634 ▲ 20350 119 17,323

外貨準備（金を除く） （10億米ドル） 44.35 55.70 68.34 57.63 61.18 67.24 68.34 75.34

政策金利（レポ金利）            （%） 2.00 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  （%） 5.51 1.21 0.70 0.59 0.70 0.76 0.74 0.83

国債利回り（10年物）            （%） 4.48 3.59 3.51 3.98 3.70 3.15 3.22 3.63

米ドル/ポンド為替相場 1.8327 1.5598 1.5441 1.5577 1.4911 1.5506 1.5795 1.6022

ポンド/ユーロ為替相場 0.7972 0.8912 0.8581 0.8876 0.8529 0.8336 0.8593 0.8543

円/ポンド為替相場 189.44 146.02 135.48 141.33 137.32 132.96 130.39 131.83

ポンド実効相場** 91.07 80.48 80.41 79.52 79.94 81.79 80.34 80.83

(注）特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料）英国政府統計局 他  
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2. 月次 

2010/10 11 12 2011/01 2 3 4 5

▲ 0.2 0.6 0.4 0.3 ▲ 1.4 0.2 ▲ 1.7 -

 3.2 3.2 3.5 4.0 1.9 0.1 ▲ 1.2 -

製造業       0.6 0.5 ▲ 0.2 0.8 ▲ 0.2 0.2 ▲ 1.5 -

5.3 5.1 4.2 6.2 4.6 2.2 1.3 -

製造業            ▲ 0.4 ▲ 2.4 5.2 1.0 5.7 8.7 4.8 3.0

消費者 ▲ 16.1 ▲ 18.4 ▲ 18.0 ▲ 20.8 ▲ 24.1 ▲ 22.4 ▲ 24.2 ▲ 14.7

0.6 0.1 ▲ 0.9 1.4 0.7 0.0 1.1 ▲ 1.4

0.1 0.6 ▲ 0.8 5.1 1.0 0.8 2.4 0.2

（千人） 1462.8 1460 1454.6 1458.3 1449.8 1456.2 1473.1 1492.7

（前期比（%)） ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.4 0.3 ▲ 0.6 0.4 1.2 1.3

 (%) 4.6 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.6 4.6

（前年比(%)） 2.0 2.1 1.2 3.9 1.5 1.9 2.2 -

(３ヶ月平均 前年同期比（%）） 2.1 2.1 1.8 2.4 2.2 2.4 1.8 -

工業品産出価格 0.6 0.4 0.5 1.1 0.5 1.1 1.0 0.2

4.0 4.1 4.2 5.0 5.3 5.6 5.5 5.3

原燃料投入価格 2.4 0.9 3.9 2.3 1.4 3.8 2.8 ▲ 2.0

8.5 9.3 13.1 14.2 14.9 14.8 17.9 15.7

消費者物価（CPI) 0.3 0.4 1.0 0.1 0.7 0.3 1.0 0.2

3.2 3.3 3.7 4.0 4.4 4.0 4.5 4.5

総合指数(RPI) 0.2 0.4 0.7 0.3 1.0 0.5 0.8 0.3

4.5 4.7 4.8 5.1 5.5 5.3 5.2 5.2

住宅金利を除く(RPIX) 0.2 0.4 0.7 0.3 1.0 0.5 0.9 0.3

4.6 4.7 4.7 5.1 5.5 5.4 5.3 5.3

（前月比(%)） 1.9 ▲ 0.2 ▲ 1.1 0.8 ▲ 0.9 0.0 ▲ 1.4 0.1

３ヶ月平均 前年同期比（%） 1.2 ▲ 0.8 ▲ 1.6 ▲ 2.4 ▲ 2.7 ▲ 2.8 ▲ 3.6 ▲ 4.1

世界計    （百万ポンド） 22,953 23,394 23,573 24,982 25,049 24,616 24,644 -

（前年比(%)） 15.0 17.6 13.5 28.3 17.4 14.3 14.1 -

対EU27カ国    （百万ポンド） 12,535 12,605 12,648 13,078 12,390 13,341 13,136 -

（前年比(%)） 14.6 15.9 13.2 19.6 8.2 15.5 11.3 -

世界計    （百万ポンド） 31,358 32,294 33,461 32,647 31,904 32,324 32,033 -

（前年比(%)） 15.5 20.4 19.7 17.9 14.4 9.7 8.7 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 16,107 16,371 16,800 16,815 16,513 16,554 16,186 -

（前年比(%)） 11.2 11.7 12.9 16.3 14.8 8.3 4.8 -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,405 ▲ 8,900 ▲ 9,888 ▲ 7,665 ▲ 6,855 ▲ 7,708 ▲ 7,389 -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 3,572 ▲ 3,766 ▲ 4,152 ▲ 3,737 ▲ 4,123 ▲ 3,213 ▲ 3,050 -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 6.2 5.9 5.6 ▲ 2.4 ▲ 2.6 ▲ 2.4 ▲ 2.3 -

▲ 12,582 1,984 10,717 ▲ 14,731 6,734 25,320 3,461 11,104

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 66.49 65.02 68.34 72.72 73.46 75.34 79.25 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.73 0.73 0.77 0.83 0.83 0.84 0.88 0.88

国債利回り（10年物）             （%） 2.96 3.19 3.49 3.60 3.76 3.54 3.55 3.26

米ドル/ポンド為替相場 1.5862 1.5958 1.5582 1.5777 1.6129 1.6159 1.6376 1.6335

ポンド/ユーロ為替相場 0.8763 0.8547 0.8480 0.8472 0.8464 0.8676 0.8829 0.8773

円/ポンド為替相場 129.67 131.76 129.75 130.40 133.23 131.96 136.19 132.52

ポンド実効相場** 79.50 80.97 80.50 80.80 81.52 80.24 79.69 79.77

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

輸出金額

輸入金額

貿易収支

住宅価格 (HBOS index)

失業率                    
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

平均賃金収入*

小売物価

公共部門所要借入額（PSNCR)    (百万ポンド）

データは四半期のみ

データは四半期のみ

実質ＧＤＰ成長率 *

失業者数                 
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

生産者価格

鉱工業生産*

信頼感指数*

小売売上数量*
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