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概況 生産・消費 
1 月の鉱工業生産は前年比+4.4%と前月から伸びが加速した。特に製

造業については、12 月の生産が降雪により下押しされた反動で、前

年比+6.8%と高い伸びを示した。 

 

2 月の小売売上数量は前年比+1.3%と、前月の同+5.1%から低下した。

付加価値税率の引き上げや家計の購買力の低下が背景にある。消費

者信頼感指数も▲24.1 と、約 2年前の水準まで悪化した。 

雇用・物価 

英国経済は緩やかな回復基調が続いている。第 4四半期の実

質 GDP 成長率は前期比▲0.5%と、0.1%ポイント上方修正され

た。部門別にみると回復ペースに差がある。第 4四半期の企

業投資は、製造業部門が加速した一方で、サービス部門は、

やや減少した結果、全体の伸び率は前期比横ばいとなった。

足許の企業景況感を示す 2 月の購買担当者指数をみても、製

造業・サービス業ともに拡大・縮小を分ける 50 を上回りつつ

も、前者が 61.5 と過去最高水準にある一方で、後者について

は、52.6 にとどまっている。先行きについては、政府の財政

緊縮策が企業・家計心理へ及ぼす影響に加え、原油価格の上

昇により企業のコストが増加し家計の購買力が低下するリス

クがあり、やや弱含みの展開となろう。 
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製造業PMI指数 サービス業PMI指数

製造業長期平均（01年7月-） サービス業長期平均（01年7月-）

サービス業PMI3ヵ月移動平均 製造業PMI3ヵ月移動平均

購買担当者指数

（資料：Factsetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成）  

2 月の失業率は 4.5%と昨年 6月からの横ばい推移が続いた。但し、

公共部門では今後 5年間で 33 万人の雇用削減が予定されている。 

 

2 月の消費者物価上昇率は前年比 4.4%と、前月の同 4.0%から更に上

昇した。引き続き付加価値税率の店頭価格への転嫁や燃料価格上昇

などにより、高い水準での推移が続く可能性が高い。 

 

消費者物価上昇率と失業率
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（資料：Factsetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成）
 

金利・為替相場 
政策金利：3月の MPC でも前月に引き続き、利上げ、据え置き、資産買取額拡大の 3方向に意見が分かれた。センタンス委員は 50bps

の利上げ、ウィール委員とデール委員が 25bps の利上げを主張した。一方で、ポーゼン委員は資産買取額の上限を 2,500 億ポンドま

で引き上げることを支持した。インフレ見通しについての著しい不透明感が背景にある。インフレ率は少なくとも短期的には高止ま

りすることが予想され、結果としてインフレ期待が強まるなどの上振れリスクがあるほか、足許では中東・北アフリカの政治混乱に

より原油価格が上昇している。一方、燃料価格の上昇や付加価値税率の引き上げなどの一時的なインフレ上昇要因が剥落し、需要が

弱いなか余剰生産力が残れば、インフレ率は中期的目標（2%）を下回る可能性があるとした。大多数の委員は現在のところは上振

れ・下振れリスクのバランスは大きく崩れていないとし、慎重な様子見の姿勢を維持した。結局、レポ金利は 0.50%に、資産買取額の

上限は 2,000 億ポンドに据え置かれた。 

 

市場金利（2-3 月）：2月の短期金利（3ヵ月物）は 0.83%で始まった。インフレ加速を背景に、英中銀の利上げに対する期待は続い

た。短期金利はレポ金利を若干上回る水準で横ばい推移した後、足許で上昇し、3月 30 日には 0.88%で引けた。長期金利（10 年物国

債利回り）は 3.71%で始まった。英国内外の経済回復への期待が強まり、長期金利が上昇する場面もあったものの、リビア情勢が緊迫

化し、原油価格高騰についての懸念が高まったため、リスク回避性向が強まった。その結果、利回りは低下し、30 日には 3.59%で引

けた。 

 

為替相場（2-3 月）：2月のポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.6154 ﾄﾞﾙで始まった。英国のインフレ加速を背景に英中銀の利上げ観測

が強まるなどのポンド上昇要因はあったものの、中東・北アフリカ情勢についての不透明感が高まり、質への逃避の動きからドル買

いの動きもあり、ポンドは若干弱含んだ。3月 30 日には 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.6062 ﾄﾞﾙで引けた。一方、対ユーロ相場は、1 ﾕｰﾛ＝0.854 ﾎﾟﾝﾄﾞ

で始まった。ECB が英中銀よりも早い段階で利上げを実施するとの見方が大勢となり、ポンドは低下傾向に進んだ。足許 30 日には、1

ﾕｰﾛ＝0.878 ﾎﾟﾝﾄﾞで引けた。 

主要金利の推移
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ポンドの対ﾄﾞﾙ、ﾕｰﾛ相場
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1. 年、四半期 

08 09 10 2009/Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4

0.5 0.2 1.1 0.7 ▲ 0.5

▲ 2.8 ▲ 0.4 1.5 2.5 1.5

（前期比(%)） ▲ 2.9 7.7 0.2 4.0 ▲ 0.0

（前年比(%)） ▲ 23.2 ▲ 9.3 0.8 9.0 12.2

0.5 1.1 1.0 0.3 0.8

 ▲ 5.9 0.2 1.5 3.0 3.3

製造業       0.9 1.4 1.6 0.8 1.2

▲ 5.6 1.4 3.2 4.7 5.0

製造業     ▲ 11.7 ▲ 34.6 ▲ 5.3 ▲ 20.4 ▲ 14.0 ▲ 7.5 ▲ 1.4 1.7

消費者 ▲ 19.4 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 8.8 ▲ 4.1 ▲ 8.9 ▲ 15.7 ▲ 17.5

0.6 ▲ 2.0 1.2 0.8 0.0

2.5 0.2 0.8 0.6 0.0

（千人） 905.8 1,528.5 1,498.2 1615.9 1579.2 1486.0 1467.0 1460.6

（前期比（%)） 4.8 68.7 ▲ 2.0 1.0 ▲ 2.3 ▲ 5.9 ▲ 1.3 ▲ 0.4

(%) 2.8 4.7 4.6 5.0 4.9 4.6 4.5 4.5

平均賃金収入＊ （前年比(%)） 3.6 ▲ 0.1 2.3 0.6 4.4 0.8 2.0 1.8

工業品産出価格 1.1 1.1 1.8 0.1 1.0

2.4 3.9 4.8 4.1 4.1

原燃料投入価格 3.8 3.5 2.7 ▲ 0.9 4.7

3.9 8.5 11.6 9.3 10.3

消費者物価（CPI） 0.7 0.7 1.3 0.3 1.0

2.1 3.2 3.4 3.1 3.4

総合指数(RPI) 1.2 1.1 1.9 0.4 1.1

0.6 4.0 5.1 4.7 4.7

住宅金利を除く (RPIX) 1.1 1.2 1.9 0.4 1.1

2.8 4.5 5.1 4.7 4.7

（前期比（%）） 3.4 0.7 ▲ 0.4 ▲ 0.8 ▲ 1.0

3カ月平均、前年同期比（%） 1.5 4.6 6.3 2.8 ▲ 1.6

世界計  （百万ポンド） 252,086 227,645 265,329 60627 62154 66112 66664 70399

（前年比(%)） 14.1 ▲ 9.7 16.6 0.6 11.4 21.2 17.5 16.1

対EU25カ国  （百万ポンド） 141,831 124,423 141,978 32982 33840 35540 34503 38095

（前年比(%)） 11.0 ▲ 12.3 14.1 ▲ 0.3 10.2 21.1 9.9 15.5

世界計  （百万ポンド） 345,202 310,010 363,106 81923 84763 88799 92340 97204

（前年比(%)） 11.1 ▲ 10.2 17.1 ▲ 0.6 10.1 18.9 20.8 18.7

対EU25カ国  （百万ポンド） 181,070 162,139 184,649 44023 44002 45344 46230 49073

（前年比(%)） 6.6 ▲ 10.5 13.9 6.1 12.1 17.7 14.6 11.5

世界計  （百万ポンド） ▲ 93,116 ▲ 82,365 ▲ 97,777 ▲ 21296 ▲ 22609 ▲ 22687 ▲ 25676 ▲ 26805

対EU25カ国  （百万ポンド） ▲ 39,239 ▲ 37,716 ▲ 42,671 ▲ 11041 ▲ 10162 ▲ 9804 ▲ 11727 ▲ 10978

経常収支* （百万ポンド） ▲ 23,776 ▲ 23,854 ▲ 36,230 ▲ 3140 ▲ 9504 ▲ 7575 ▲ 8663 ▲ 10488

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 15.7 5.4 5.5 5.5 10.4 11.3 8.7 5.5

162,633 188,716 77,752 55,831 3,333 4,709 24,707 45,003

外貨準備（金を除く） （10億米ドル） 44.35 55.70 68.34 55.70 57.63 61.18 67.24 68.34

政策金利（レポ金利）            （%） 2.00 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  （%） 5.51 1.21 0.70 0.56 0.59 0.70 0.76 0.74

国債利回り（10年物）            （%） 4.48 3.59 3.51 3.69 3.98 3.70 3.15 3.22

米ドル/ポンド為替相場 1.8327 1.5598 1.5441 1.6326 1.5577 1.4911 1.5506 1.5795

ポンド/ユーロ為替相場 0.7972 0.8912 0.8581 0.9043 0.8876 0.8529 0.8336 0.8593

円/ポンド為替相場 189.44 146.02 135.48 146.70 141.33 137.32 132.96 130.39

ポンド実効相場** 91.07 80.48 80.41 80.29 79.52 79.94 81.79 80.34

(注）特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料）英国政府統計局 他  
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22.2 ▲ 3.8
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1.7 1.0

▲ 10.1

実質ＧＤＰ成長率*

▲ 8.6

実質企業投資 ▲ 1.1 ▲ 18.9

信頼感指数*

小売売上数量*

公共部門所要借入額 （PSNCR)      (百万ポンド）
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2. 月次

2010/07 8 9 10 11 12 2011/01 2

0.1 0.4 0.4 ▲ 0.2 0.7 0.6 0.5 -

 1.5 3.9 3.6 3.1 3.2 3.7 4.4 -

製造業       0.2 0.4 0.4 0.4 0.5 0.6 1.1 -

4.3 5.6 4.5 5.3 5.2 4.5 6.8 -

製造業            ▲ 2.5 ▲ 1.5 ▲ 2.6 ▲ 0.4 ▲ 2.4 5.2 1.0 5.7

消費者 ▲ 17.4 ▲ 13.1 ▲ 16.7 ▲ 16.1 ▲ 18.4 ▲ 18.0 ▲ 20.8 ▲ 24.1

0.7 ▲ 0.3 ▲ 0.5 0.6 0.1 ▲ 0.9 1.5 ▲ 0.8

1.0 0.8 0.1 0.0 0.6 ▲ 0.7 5.1 1.3

（千人） 1464 1467.8 1469.1 1463.9 1460.7 1457.3 1458.8 1448.6

（前期比（%)） ▲ 0.1 0.3 0.1 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.2 0.1 ▲ 0.7

 (%) 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5

（前年比(%)） 1.8 2.1 2.2 2.0 2.1 1.2 3.5 -

(３ヶ月平均 前年同期比（%）） 1.3 1.7 2.1 2.1 2.1 1.8 2.3 -

工業品産出価格 0.0 0.1 0.0 0.6 0.4 0.5 1.1 0.5

4.2 4.2 3.8 4.0 4.1 4.2 5.0 5.3

原燃料投入価格 ▲ 0.8 ▲ 0.1 0.6 2.4 0.9 3.9 2.3 1.1

10.7 8.3 8.8 8.5 9.2 13.0 14.1 14.6

消費者物価（CPI) ▲ 0.2 0.5 0.0 0.3 0.4 1.0 0.1 0.7

3.1 3.1 3.1 3.2 3.3 3.7 4.0 4.4

総合指数(RPI) ▲ 0.2 0.4 0.4 0.2 0.4 0.7 0.3 1.0

4.8 4.7 4.6 4.5 4.7 4.8 5.1 5.5

住宅金利を除く(RPIX) ▲ 0.3 0.4 0.4 0.2 0.4 0.7 0.3 1.0

4.8 4.7 4.6 4.6 4.7 4.7 5.1 5.5

（前月比(%)） 0.7 0.4 ▲ 3.7 1.9 ▲ 0.2 ▲ 1.1 0.8 ▲ 0.9

３ヶ月平均 前年同期比（%） 5.0 4.8 2.8 1.2 ▲ 0.8 ▲ 1.6 ▲ 2.4 ▲ 2.8

世界計    （百万ポンド） 22,278 22,090 22,296 22,909 23,639 23,851 25,142 -

（前年比(%)） 17.1 20.2 15.5 14.7 18.9 14.8 30.0 -

対EU27カ国    （百万ポンド） 11,402 11,670 11,431 12,575 12,692 12,828 13,492 -

（前年比(%)） 7.5 16.7 6.0 15.0 16.7 14.8 23.9 -

世界計    （百万ポンド） 30,841 30,739 30,760 31,403 32,264 33,537 32,199 -

（前年比(%)） 21.7 24.8 16.3 15.7 20.3 19.9 16.2 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 15,220 15,611 15,399 16,083 16,292 16,698 16,376 -

（前年比(%)） 16.0 18.7 9.6 11.1 11.2 12.2 13.3 -

世界計    （百万ポンド） ▲ 8,563 ▲ 8,649 ▲ 8,464 ▲ 8,494 ▲ 8,625 ▲ 9,686 ▲ 7,057 -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 3,818 ▲ 3,941 ▲ 3,968 ▲ 3,508 ▲ 3,600 ▲ 3,870 ▲ 2,884 -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 10.7 9.5 8.7 6.2 5.9 5.6 ▲ 2.5 ▲ 2.8

▲ 2,494 5,669 21,532 2,532 17,115 25,356 ▲ 14,360 6,981

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 63.30 62.75 67.24 66.49 65.02 68.34 - -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.78 0.77 0.73 0.73 0.73 0.77 0.83 0.83

国債利回り（10年物）             （%） 3.37 3.07 3.02 2.96 3.19 3.49 3.60 3.76

米ドル/ポンド為替相場 1.5297 1.5649 1.5576 1.5862 1.5958 1.5582 1.5777 1.6129

ポンド/ユーロ為替相場 0.8362 0.8241 0.8404 0.8763 0.8547 0.8480 0.8472 0.8464

円/ポンド為替相場 133.84 133.58 131.44 129.67 131.76 129.75 130.40 133.23

ポンド実効相場** 81.47 82.65 81.25 79.50 80.97 80.50 80.80 81.52

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

輸出金額

輸入金額

貿易収支

住宅価格 (HBOS index)

失業率                    
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

平均賃金収入*

小売物価

公共部門所要借入額（PSNCR)    (百万ポンド）

データは四半期のみ

データは四半期のみ

実質ＧＤＰ成長率 *

失業者数                 
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

生産者価格

鉱工業生産*

信頼感指数*

小売売上数量*
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