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概況 生産・消費 
11 月の鉱工業生産は前年比+3.3%と、前月から 0.2%ポイント減速し

た。製造業も減速はしたものの、高めの伸びが続いている。また、

先行指標である 10 月の新規受注指数は前年比+12.0%と二桁の伸びが

続いた。 

 

12 月の小売売上数量は前月の前年比+1.0%から減速し、前年比横ばい

となった。降雪の影響で食料品店での売上は前年比▲3.4%と、1988

年に同統計が始まって以来のマイナスの伸びとなった。 

雇用・物価 

英国では、これまで緩やかな景気回復が続いていたものの、

第 4四半期の実質 GDP 成長率は 12 月の悪天候の影響により、

前期比▲0.5%（前年比+1.7%）と 5四半期ぶりのマイナス成長

となった。但し、降雪の影響を除くと、ほぼ横ばいであった

と英国統計局は推計している。産業別にみると、鉱工業部門

が前期比+0.9%と加速した一方で、サービス業が前期の同

+0.5%から同▲0.5%へ、建設業は前期の同+3.9%から同▲3.3%

へと、ともにマイナスとなった。サービス業・建設業につい

ては、悪天候の下押し効果が大きく、それぞれ▲0.4%ポイン

ト、▲0.1%ポイントの影響があったと推計されている。賃金

上昇率はインフレ率を下回るなど、実質賃金の伸び率はマイ

ナスで、家計消費の下押し要因となっている。また、12 月の

住宅価格上昇率（HBOS 社調べ）は前年比▲1.6%と、前月の同

▲0.8%から低下、前月比では 4ヶ月連続でマイナスとなっ

た。 
実質GDP成長率と需要項目別寄与度
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個人消費 政府消費 総固定資本形成

在庫等 純輸出 GDP成長率

（前期比、％）

（資料：Factsetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成）  

失業率は 12 月も 4.5%と前月から変わらず。平均賃金上昇率も前年比

2.1%と横ばいが続いている。 

 

12 月の消費者物価上昇率は前年比 3.7%へと加速した。燃料価格や食

料品価格等の上昇が主因となった。 

消費者物価上昇率と失業率
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金利・為替相場 
政策金利：英中銀は 1月の MPC でレポ金利を 0.50%に、資産買取額の上限を 2,000 億ポンドに据え置いた。景気の先行き不透明感があ

るなか、意見は分かれた。センタンス委員に加え、ウィール委員も初めて 25bps の利上げを主張、一方、ポーゼン委員は資産買取額

の上限を 2,500 億ポンドまで引き上げることを支持した。しかし、大多数の委員はインフレ率の短期的な上振れも予想されるが、中

期的には目標値に落ち着くとの見方を維持した。インフレ下振れリスクとしては、財政緊縮策の進行により国内の需要が弱含む可能

性や余剰生産力に言及した。一方で、商品価格の上昇、新興国のインフレ圧力により輸入価格が上昇する可能性、需要回復に伴う国

内価格の上昇などの上振れリスクが強まったとの認識を示した。利上げも検討されたが、現段階での実施は急速な利上げ局面開始の

シグナルとも受け取られかねないことを懸念し、2月のインフレ・レポートで、より十分な分析を行った上で判断を下すとした。 

 

市場金利：12 月の短期金利（3ヶ月物）は 0.73%で始まった。英国のインフレ率が予想を上回るペースで上昇したことを受けて、英中

銀の利上げが早まるのではとの観測が生じ、短期金利は上昇した。結局 0.83%で越月。長期金利（10 年物国債利回り）は 3.34%で始ま

った。英国の製造業部門などの好調な経済指標や株式市場の上昇を反映し、質への逃避が後退したことから上昇、16 日には一旦

3.63%をつけた。しかし、その後は格付機関がアイルランドの格下げを示唆したことからユーロ圏ソブリン危機に対する懸念が強ま

り、リスク回避の動きが進んだことから長期金利は低下した。結局 3.39%で越月。 
 

為替相場：12 月のポンドの対ドル相場は 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.5571 ﾄﾞﾙで始まり、英国では経済指標の改善を受けて追加の量的緩和策の可能性

が薄れる一方で、米国では雇用統計が予想を下回ったことからドルが主要通貨に対して弱含み、一旦 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.5859 ﾄﾞﾙをつけた。

その後はユーロ圏周縁国のソブリンリスク懸念が増したことや英国の財政赤字の拡大を受けて低下した。結局 1 ﾎﾟﾝﾄﾞ＝1.5657 ﾄﾞﾙで

越月。一方、ポンドの対ユーロ相場は、1 ﾕｰﾛ＝0.839 ﾎﾟﾝﾄﾞで始まり、ユーロ圏ではドイツとフランスが欧州救済基金の規模拡大に反

対したことを受けてユーロが弱含み、10 日に一旦 1 ﾕｰﾛ＝0.837 ﾎﾟﾝﾄﾞまで上昇した。その後は英国の弱含みの住宅統計や、英国景気

を大きく改善させるであろう英中銀の追加の量的緩和の可能性が薄れたことから、ポンドは弱含んだ。結局 1 ﾕｰﾛ＝0.857 ﾎﾟﾝﾄﾞで越

月。 
主要金利の推移
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（資料：Factsetより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成）

 



 

1. 年、四半期 

08 09 10 2009/Q4 2010/Q1 Q2 Q3 Q4

0.5 0.3 1.1 0.7 ▲ 0.5

▲ 2.8 ▲ 0.3 1.6 2.7 1.7

（前期比(%)） ▲ 2.9 7.9 0.7 3.1 -

（前年比(%)） ▲ 23.2 ▲ 9.1 1.5 8.9 -

0.5 1.0 1.1 0.6 -

 ▲ 5.9 0.1 1.5 3.2 -

製造業       0.9 1.4 1.7 1.1 -

▲ 5.6 1.4 3.3 5.2 -

製造業     ▲ 11.7 ▲ 34.6 ▲ 5.3 ▲ 20.4 ▲ 14.0 ▲ 7.5 ▲ 1.4 1.7

消費者 ▲ 19.4 ▲ 18.4 ▲ 11.6 ▲ 8.8 ▲ 4.1 ▲ 8.9 ▲ 15.7 ▲ 17.5

0.5 ▲ 2.1 1.4 0.9 0.2

2.5 ▲ 0.1 0.8 0.7 0.4

（千人） 905.8 1,528.5 1,498.1 1615.9 1579.2 1486.0 1467.0 1460.4

（前期比（%)） 4.8 68.7 ▲ 2.0 1.0 ▲ 2.3 ▲ 5.9 ▲ 1.3 ▲ 0.4

(%) 2.8 4.7 4.6 5.0 4.9 4.6 4.5 4.5

平均賃金収入＊ （前年比(%)） 3.6 ▲ 0.1 - 0.6 4.2 0.8 2.0 -

工業品産出価格 1.1 1.1 1.8 0.1 1.0

2.4 3.9 4.8 4.1 4.1

原燃料投入価格 3.8 3.5 2.7 ▲ 0.9 4.6

3.9 8.5 11.6 9.3 10.1

消費者物価（CPI） 0.7 0.7 1.3 0.3 1.0

2.1 3.2 3.4 3.1 3.4

総合指数(RPI) 1.2 1.1 1.9 0.4 1.1

0.6 4.0 5.1 4.7 4.7

住宅金利を除く (RPIX) 1.1 1.2 1.9 0.4 1.1

2.8 4.5 5.1 4.7 4.7

（前期比（%）） 3.4 0.9 ▲ 0.5 ▲ 0.8 ▲ 1.1

3カ月平均、前年同期比（%） 1.5 4.8 6.3 2.8 ▲ 1.6

世界計  （百万ポンド） 252,086 227,645 - 60627 62466 65963 66178 -

（前年比(%)） 14.1 ▲ 9.7 - 0.4 12.0 21.0 16.7 -

対EU25カ国  （百万ポンド） 141,831 124,423 - 32982 33975 35371 34137 -

（前年比(%)） 11.0 ▲ 12.3 - ▲ 0.6 10.6 20.6 8.8 -

世界計  （百万ポンド） 345,202 310,010 - 81923 84688 88657 91909 -

（前年比(%)） 11.1 ▲ 10.2 - ▲ 0.8 10.0 18.7 20.3 -

対EU25カ国  （百万ポンド） 181,070 162,139 - 44023 43762 45083 45795 -

（前年比(%)） 6.6 ▲ 10.5 - 5.9 11.5 17.0 13.6 -

世界計  （百万ポンド） ▲ 93,116 ▲ 82,365 - ▲ 21296 ▲ 22222 ▲ 22694 ▲ 25731 -

対EU25カ国  （百万ポンド） ▲ 39,239 ▲ 37,716 - ▲ 11041 ▲ 9787 ▲ 9712 ▲ 11658 -

経常収支* （百万ポンド） ▲ 23,776 ▲ 23,854 - ▲ 3140 ▲ 9771 ▲ 5220 ▲ 9568 -

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 15.7 5.5 - 5.5 10.4 11.3 8.7 -

162,633 188,716 - 55,831 3,336 4,721 25,734 -

外貨準備（金を除く） （10億米ドル） 44.35 55.70 - 55.70 57.63 61.18 67.24 -

政策金利（レポ金利）            （%） 2.00 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)  （%） 5.51 1.21 0.70 0.56 0.59 0.70 0.76 0.74

国債利回り（10年物）            （%） 4.48 3.59 3.51 3.69 3.98 3.70 3.15 3.22

米ドル/ポンド為替相場 1.8327 1.5598 1.5441 1.6326 1.5577 1.4911 1.5506 1.5795

ポンド/ユーロ為替相場 0.7972 0.8912 0.8581 0.9043 0.8876 0.8529 0.8336 0.8593

円/ポンド為替相場 189.44 146.02 135.48 146.70 141.33 137.32 132.96 130.39

ポンド実効相場** 90.78 80.13 80.28 79.92 79.19 79.78 81.79 80.34

(注）特記なき限り上段は前期比、下段は前年比。外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が期末値、

 その他が期中平均値。*印は季調値。 失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。 

 信頼感指数については、欧州委員会発表。** 2005年＝100
(資料）英国政府統計局 他  
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2. 月次

2010/05 6 7 8 9 10 11 12

0.5 ▲ 0.5 0.3 0.4 0.4 ▲ 0.1 0.4 -

 2.4 1.1 1.7 4.1 3.8 3.5 3.3 -

製造業       0.3 0.3 0.4 0.4 0.2 0.6 0.6 -

3.6 3.6 4.7 6.0 4.9 5.8 5.6 -

製造業            ▲ 4.0 ▲ 10.0 ▲ 4.8 2.1 ▲ 1.5 3.0 ▲ 1.8 4.0

消費者 ▲ 9.6 ▲ 10.8 ▲ 17.4 ▲ 13.1 ▲ 16.7 ▲ 16.1 ▲ 18.4 ▲ 18.0

0.6 0.7 0.6 ▲ 0.2 ▲ 0.5 0.6 0.4 ▲ 0.8

1.3 0.9 1.1 0.9 0.2 0.3 1.0 0.0

（千人） 1480.9 1465 1464 1467.8 1469.1 1463.9 1460.7 1456.6

（前期比（%)） ▲ 2.1 ▲ 1.1 ▲ 0.1 0.3 0.1 ▲ 0.4 ▲ 0.2 ▲ 0.3

 (%) 4.6 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5

（前年比(%)） 0.9 1.1 1.8 2.1 2.2 2.0 2.0 -

(３ヶ月平均 前年同期比（%）） 2.7 0.8 1.3 1.7 2.1 2.1 2.1 -

工業品産出価格 0.3 ▲ 0.2 0.0 0.1 0.0 0.6 0.4 0.5

5.0 4.4 4.2 4.2 3.8 4.0 4.1 4.2

原燃料投入価格 ▲ 0.2 ▲ 0.3 ▲ 0.8 ▲ 0.1 0.6 2.4 0.9 3.4

11.6 10.7 10.7 8.3 8.8 8.5 9.2 12.5

消費者物価（CPI) 0.2 0.1 ▲ 0.2 0.5 0.0 0.3 0.4 1.0

3.4 3.2 3.1 3.1 3.1 3.2 3.3 3.7

総合指数(RPI) 0.4 0.2 ▲ 0.2 0.4 0.4 0.2 0.4 0.7

5.1 5.0 4.8 4.7 4.6 4.5 4.7 4.8

住宅金利を除く(RPIX) 0.4 0.2 ▲ 0.3 0.4 0.4 0.2 0.4 0.7

5.1 5.0 4.8 4.7 4.6 4.6 4.7 4.7

（前月比(%)） ▲ 0.6 ▲ 0.6 0.7 0.4 ▲ 3.7 1.9 ▲ 0.2 ▲ 1.3

３ヶ月平均 前年同期比（%） 6.9 6.3 5.0 4.8 2.8 1.2 ▲ 0.8 ▲ 1.6

世界計    （百万ポンド） 21,640 22,758 22,167 21,852 22,159 22,709 23,640 -

（前年比(%)） 21.0 26.0 16.5 18.9 14.8 13.7 18.9 -

対EU27カ国    （百万ポンド） 11,680 11,938 11,289 11,506 11,342 12,433 12,598 -

（前年比(%)） 22.7 20.4 6.4 15.1 5.2 13.7 15.9 -

世界計    （百万ポンド） 29,563 30,000 30,804 30,554 30,551 31,300 32,376 -

（前年比(%)） 21.9 21.4 21.6 24.0 15.5 15.3 20.8 -

対EU25カ国    （百万ポンド） 15,073 14,840 15,165 15,441 15,189 15,953 16,306 -

（前年比(%)） 19.3 14.5 15.6 17.4 8.1 10.2 11.3 -

世界計    （百万ポンド） ▲ 7,923 ▲ 7,242 ▲ 8,637 ▲ 8,702 ▲ 8,392 ▲ 8,591 ▲ 8,736 -

対EU27カ国    （百万ポンド） ▲ 3,393 ▲ 2,902 ▲ 3,876 ▲ 3,935 ▲ 3,847 ▲ 3,520 ▲ 3,708 -

経常収支* （百万ポンド）

通貨供給量* M4： (前年比(%)） 10.5 10.8 10.0 8.3 8.3 6.8 5.7 -

2,603 8,233 ▲ 2,153 6,010 21,877 2,830 17,411 -

外貨準備(金を除く） （10億米ドル） 60.00 61.18 63.30 62.75 67.24 66.49 65.06 -

政策金利（レポ金利）             （%） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

ユーロ・ポンド金利 (3ヵ月物)   （%） 0.68 0.77 0.78 0.77 0.73 0.73 0.73 0.77

国債利回り（10年物）             （%） 3.65 3.47 3.37 3.07 3.02 2.96 3.19 3.49

米ドル/ポンド為替相場 1.4645 1.4758 1.5297 1.5649 1.5576 1.5862 1.5958 1.5582

ポンド/ユーロ為替相場 0.8557 0.8277 0.8362 0.8241 0.8404 0.8763 0.8547 0.8480

円/ポンド為替相場 134.65 134.01 133.84 133.58 131.44 129.67 131.76 129.75

ポンド実効相場** 79.10 81.12 81.47 82.65 81.25 79.50 80.97 80.50

(注）特記なき限り上段は前月比、下段は前年比。

*印は季調値。失業率＝失業者数／自営を含む就業者数。信頼感指数については欧州委員会発表。

** 2005年＝100　外貨準備、通貨供給量については月末値、金利はレポ金利が月末値、その他は期中平均値。

(資料）英国政府統計局 他

輸出金額

輸入金額

貿易収支

住宅価格 (HBOS index)

失業率                    
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

平均賃金収入*

小売物価

公共部門所要借入額（PSNCR)    (百万ポンド）

データは四半期のみ

データは四半期のみ

実質ＧＤＰ成長率 *

失業者数                 
（失業保険ﾍﾞｰｽ）*

生産者価格

鉱工業生産*

信頼感指数*

小売売上数量*
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