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概況 消費 
 6 月の小売売上は前年同月比▲3.5％と、8 カ月ぶりにマ

イナスの伸びに転じた。自動車販売が同▲8.3％減少したこ

とが主因だが、自動車・ガソリンを除いた小売売上も同▲

0.1％減少した。また、8 月の消費者信頼感指数は前月を

2.7 ポイント下回り、▲23.0 と 2009 年 3 月以降最も低い水

準となった。全体的な景気、家計の見通しが悪化したほ

か、失業率が増加するとの見通しも強まった。 

小売売上と消費者信頼感
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(資料)チェコ統計局より、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

物価、金利 

 第 2 四半期の実質 GDP 成長率（速報値、季節調整済み）

は 前年同期比 2.4％と、前期の同 2.8％から減速した。詳細

は明らかになっていないが、従来景気を押し上げていた外

需の寄与度の縮小が主因とみられる。内需は依然低迷して

おり、個人消費、政府消費は共に全体の成長を押し下げ

た。生産項目別 GDP では、製造業が若干減速しつつも成長

を牽引した一方、農業やサービス業は押し下げ要因となっ

た。 
 チェコ中央銀行は、8 月 11 日発行の最新のインフレレポ

ートの中で、第 2 四半期に景気回復が減速したことを認め

つつも、これまでの景気回復経過が当初予測よりも順調な

ことから、2011 年の実質 GDP 成長率予測を当初の前年比

1.5％から同 2.1％に引き上げた。一方で 2012 年予測は当初

の同 2.8％から同 2.2％に引き下げた。 

実質GDPと鉱工業生産の推移
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(資料) FactSetより、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

生産 

物価： 7 月の消費者物価指数は前年同月比 1.7％となり、

2 ヵ月連続で上昇率が低下した。食料品価格の上昇率の低

下が主因。燃料価格の高騰を受け、交通は上昇が前月の同

1.9％から若干加速し、同 2.1％となった。 
 
金利： チェコ中銀の金融政策委員会は 8 月 4 日、政策金

利を 0.75％に据え置いた。インフレ上昇圧力は食料品や一

次産品の国際的な高騰によるものが主であり、依然として

内需の回復が弱含みであることから、需要サイドからのイ

ンフレ圧力は弱いと指摘した。 

物価、金利の動向
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(資料)FactSetより、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

政府財政 

 鉱工業生産は 5 月、海外需要に後押しされ、前年同月比

+15.2％と高い伸びを示したが、6 月は同+7.4％に減速し

た。製造業は同+7.9％となった。内訳をみると、主要輸出

品目の自動車（同+17.2％）、電気機器（同+14.8％）、一

般機械（同+18.3％）が、高い伸びながら減速した。 
 製造業における新規受注は、2 月以降減速傾向にある。6
月は前年同月比+5.0％と、2009 年 11 月以降で最も低い伸

び率を示した。内訳をみると、海外向け受注は同+11.8％と

前月の同+10.8％から若干加速した一方、国内向け受注は同

▲5.2％と、2 ヵ月連続でマイナスの伸びを示した。このよ

うな状況を受け、8 月の鉱工業景況感は前月を 1.7 ポイント

下回り、2.3 となった。経済・需要の現況感が悪化したほ

か、今後 3 ヵ月間の景気見通しも悪化した。 

鉱工業生産と製造業新規受注
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(資料)チェコ統計局より、三菱東京UFJ銀行経済調査室作成

 1~7 月期の中央政府財政赤字は▲611 億コロナと、前年

同期の▲690 億コロナから減少した。これは 2011 年の中央

政府財政赤字目標の 45.2％に相当する。税収は前年同期比

+3.6％増加し、歳入は全体で同+0.8％増加した。歳出は同

▲0.5％減少した。 
 政府は 7 月、2012 年の一般政府財政赤字を前年比で▲

22％削減する財政枠組みを承認した。対 GDP 比では、

2011 年目標の▲4.2％から、同▲3.5％への削減を目指す。 
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1. 年、四半期

2008 2009 2010 10/Q2 10/Q3 10/Q4 11/Q1 11/Q2
名目GDP実額* (10億米ﾄﾞﾙ) 216.1 190.4 192.0 46.5 47.9 51.3 49.9 -
実質ＧＤＰ成長率* (y/y, %) 2.3 -4.0 2.2 2.3 2.6 2.7 2.8 2.4

（民間消費支出）* (y/y, %) 3.4 -0.2 -0.1 -0.3 -0.2 0.4 -0.5 -
（総固定資本形成）* (y/y, %) -1.5 -7.9 -3.1 -4.5 0.0 -0.1 3.8 -

鉱工業生産 (y/y, %) -1.8 -13.6 10.3 11.5 10.7 11.8 12.7 9.1
小売売上 (y/y, %) 2.7 -4.7 1.0 2.1 1.6 1.5 4.8 0.7
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 16.4 1.3 3.5 1.4 2.3 3.5 4.4 4.3
消費者物価上昇率 (y/y, %) 6.3 1.0 1.5 1.2 1.9 2.1 1.7 1.8
賃金上昇率 (y/y, %) 7.9 3.4 1.9 2.7 1.9 0.6 2.1 -
失業率 (%) 5.4 8.1 9.0 8.8 8.6 8.9 9.5 8.3
貿易収支　 (百万米ﾄﾞﾙ) 4,234 7,921 6,444 1,682 804 1,427 3,022 2,597
輸出額 (百万米ﾄﾞﾙ) 146,407 113,175 132,143 31,177 32,542 37,522 39,439 42,375

輸出伸び率 (y/y, %) 19.3 -22.7 16.8 15.6 10.0 17.5 27.6 35.9
輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 142,173 105,254 125,699 29,495 31,738 36,095 36,417 39,778

輸入伸び率 (y/y, %) 20.0 -26.0 19.4 19.4 15.6 20.3 28.4 34.9
経常収支 (百万米ﾄﾞﾙ) -1,255 -6,201 -7,188 -1,686 -4,701 -1,144 1,109 -
資本収支 (百万米ﾄﾞﾙ) 5,374 10,700 11,200 1,578 8,691 1,833 -1,294 -

対内直接投資 (百万米ﾄﾞﾙ) 6,580 2,870 6,721 908 3,756 -495 977 -
外貨準備高 (百万米ﾄﾞﾙ) 36,655 41,157 41,909 37,187 43,454 41,909 41,821 42,620
対外債務残高 (百万米ﾄﾞﾙ) 83,088 89,245 95,396 81,917 96,086 95,396 100,427 -
株価指数 1708.9 1225.8 1459.6 1,488.6 1,440.4 1,452.2 1,549.8 1,557.1
短期金利 (Interbank 3m） (期末値) 4.039 2.084 1.311 1.303 1.229 1.214 1.204 1.208
EU調整長期金利（Govt.10y bond yields) 4.632 4.804 3.792 3.883 3.430 3.630 3.967 3.920
Koruna/USD 17.072 19.046 19.101 20.138 19.283 18.283 17.811 16.893
Koruna/Euro 24.962 26.442 25.284 25.580 24.916 24.797 24.371 24.312
Koruna/GBP 31.388 29.685 29.484 30.014 29.896 28.871 28.534 27.546

2. 月次

10/12 11/01 2 3 4 5 6 7
鉱工業生産 (y/y, %) 11.9 16.4 13.0 9.2 4.7 15.2 7.4 -
小売売上 (y/y, %) 0.4 7.3 5.9 2.0 2.7 3.2 -3.5 -
銀行貸出伸び率 (y/y, %) 3.5 3.8 3.8 4.4 5.3 4.8 4.3 -
消費者物価上昇率 (y/y, %) 2.3 1.7 1.8 1.7 1.6 2.0 1.8 1.7
失業率　 (%) 9.6 9.7 9.6 9.2 8.6 8.2 8.1 8.2
貿易収支　 (百万米ﾄﾞﾙ) 14 966 797 1,259 748 804 1,045 -
輸出額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 10,953 12,306 12,304 14,829 13,577 14,311 14,487 -

輸出伸び率 (y/y, %) 18.6 29.2 26.7 27.1 28.5 42.5 37.1 -
輸入額　 (百万米ﾄﾞﾙ) 10,939 11,340 11,507 13,570 12,829 13,507 13,442 -

輸入伸び率 (y/y, %) 20.4 30.5 28.8 26.3 30.7 42.2 32.0 -
株価指数 1,490.7 1,550.8 1,557.8 1,541.9 1,571.4 1,572.3 1,528.2 1,513.4
短期金利 (Interbank 3m） (期末値) 1.222 1.197 1.209 1.207 1.211 1.215 1.198 1.190
EU調整長期金利（Govt.10y bond yields) 3.871 3.926 3.986 3.988 4.093 3.878 3.799 3.872
Koruna/USD 19.057 18.283 17.782 17.406 16.788 17.023 16.863 17.037
Koruna/Euro 25.181 24.430 24.275 24.401 24.269 24.389 24.277 24.323
Koruna/GBP 29.695 28.842 28.681 28.126 27.490 27.806 27.339 27.504
（注）GDPデータは季節調整済み、貿易収支は通関統計より。ハイライトは速報値

（資料）チェコ中央銀行、チェコ統計局、IMF、他。


