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  インドネシア経済は内需を牽引役に堅調な拡大が続い

ている。第1四半期の実質GDP成長率は前年比6.5％と高

水準を維持した。民間消費（同+4.5％）が、インフレ圧

力の緩和などを受け堅調に推移したほか、総固定資本形

成（同+7.3％）は、企業の設備投資拡大などを支えに高

い伸びを維持した。一方、政府消費（同+3.0％）は、予

算執行の遅れなどから伸びが低下した。また、輸出（同

+12.3％）を上回る輸入（同+15.6％）拡大により、外需

のプラス寄与度が縮小した。

　産業別では、内需拡大を反映し、運輸・通信（同

+13.8％）、商業・ホテル・レストラン（同+7.9％）な

どが高い伸びを維持したほか、輸送機器・機械類などの

製造業（同+5.0％）も堅調を維持した。

為替　ルピア相場は、良好なファンダメンタルズや大手
格付け機関によるソブリン格付けの上方修正などに伴う
海外からの資本流入、中銀によるインフレ抑制に向けた
ルピア高志向などを追い風に上昇基調が続いている。5
月上旬には、1㌦＝8520ルピアの直近高値を更新した。

足元は、中銀による介入警戒感や欧州ソブリン問題再燃
に伴うリスク回避の動きなどから、8500～8600ルピアの

レンジ内での値動きが続いている。
（5月30日終値 1㌦＝8548ルピア）

金利 　中銀は、インフレ懸念に伴う資金流出とルピア安

などを受け、2月に0.25％ポイントの利上げを実施した

後は、政策金利を6.75％ポイントで据え置いている。

株価指数 　株価は、海外からの資本流入を追い風に上昇

基調が続き、5月20日には過去最高値（3872.95ポイン

ト）を更新した。足元は、欧州ソブリン問題に伴うリス
ク回避の動きなどが上値を抑えつつも高値圏で推移して
いる。
（5月30日終値 3826.14ポイント）
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　第1四半期は、輸出（前年比+27.5％）が伸び悩む一

方、輸入（同+29.5％）が拡大し、貿易収支は65億ドル

と前期（86億ドル）から黒字幅が縮小した。

　経常収支は、貿易黒字が縮小した一方、債券投資に関

わる利支払いの縮小や巡礼期の終了に伴う旅行支出の縮

小などを背景に、19億ドルへ拡大した。

　消費者物価上昇率は、コメの輸入拡大や一部品目（コ

メ、小麦、飼料など）に対する輸入関税の一時撤廃など

政府による物価安定策に加え、農作物の収穫期に伴う供

給増加の影響などで、足元、上昇ペースは弱まりつつあ

る。4月の消費者物価上昇率は、前年比6.2％と3カ月連

続で伸びが低下した。もっとも、コアインフレ率は、同

4.6％と緩やかな上昇傾向が続いている。
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1. 年、四半期

2007 2008 2009 2010 10 Q2 Q3 Q4 11 Q1

実質ＧＤＰ成長率(%) 6.4 6.0 4.6 6.1 6.1 5.8 6.9 6.5

＊製造業生産指数 123.4 127.2 128.9 134.5 133.0 135.8 139.5 136.6

              (2000年=100) ( 5.6) ( 3.0) ( 1.3) ( 4.4) ( 4.3) ( 3.7) ( 5.5) ( 5.2)

国内自動車販売台数 434,473 607,805 486,061 764,635 196,134 185,988.0 208,439.0 225,413

(台) ( 36.2) ( 39.9) (▲20.0) ( 57.3) ( 78.3) ( 46.2) ( 40.3) ( 29.5)

＊卸売物価指数 195.3 245.6 162.7 172.7 171.5 174.8 174.3 179.9

(2005年=100) ( 13.8) ( 25.7) n.a. ( 6.1) ( 6.1) ( 6.6) ( 5.5) ( 7.4)

＊消費者物価指数 150.6 110.3 115.1 121.0 119.0 122.5 124.2 126.3

              (2007年=100) ( 6.4) ( 10.3) ( 4.8) ( 5.1) ( 4.4) ( 6.2) ( 6.3) ( 6.8)

◎対外債務残高(百万ドル) 136,640 149,141 172,871 200,050 183,329 194,349 200,050

ﾃﾞｯﾄ･ｻｰﾋﾞｽ･ﾚｼｵ(%) 19.4 18.1 23.2 21.5

直接投資実行額(百万ドル) 10,350 14,870 10,815 15,994 3,652 4,455 4,117 4,396

輸出(FOB､百万ドル) 114,101 137,020 116,510 157,779 36,984 38,395 46,863 45,313

( 13.2) ( 20.1) (▲15.0) ( 35.4) ( 36.8) ( 27.7) ( 28.9) ( 27.5)

非石油・ガス輸出(   〃   ） 92,012 107,894 97,492 129,740 30,509 32,437 37,945 37,117

( 15.6) ( 17.3) (▲9.6) ( 33.1) ( 31.5) ( 28.8) ( 29.0) ( 28.7)

石油・ガス輸出(   〃   ) 22,089 29,126 19,018 28,040 6,475 5,958 8,918 8,196

( 4.1) ( 31.9) (▲34.7) ( 47.4) ( 68.5) ( 21.8) ( 28.3) ( 22.5)

輸入(CIF､百万ドル) 74,473 129,151 96,829 135,663 32,976 34,452 38,274 38,787

( 22.0) ( 73.4) (▲25.0) ( 40.1) ( 48.0) ( 28.0) ( 34.1) ( 29.5)

通関収支(百万ドル) 39,627 7,870 19,681 22,116 4,008 3,961 8,589 6,526

経常収支(百万ドル) 10,492 125 10,629 5,654 1,412 1,208 1,096 1,926

◎外貨準備高(百万ドル) 54,974 49,598 63,552 92,908 73,424 83,482 92,908 102,363

◎Ｍ２(前年比､%) 19.3 14.9 12.9 15.4 12.8 12.5 15.4 16.0

◎ＢＩ金利(%) 8.00 9.25 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.75

◎銀行間金利（1カ月、%） 7.75 11.24 7.00 6.75 7.00 6.70 6.75 7.00

◎ジャカルタ総合株価指数 2,745.8 1,355.4 2,534.4 3,703.5 2,913.7 3,501.3 3,703.5 3,678.7

＊対米ドル為替相場 9,136 9,699 10,390 9,084 9,119 8,999 8,959 8,904

(注)＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡ 実質GDPは2000年価格。

　　消費者物価指数:2008年6月以前は2002年基準。卸売物価指数:2008年以前は2000年基準。

(資料)BANK INDONESIA,CEIC Data,IMF,ADB
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2. 月次

2010年
7月 8月 9月 10月 11月 12月

2011年
1月 2月 3月 4月

実質ＧＤＰ成長率(%) 　└── 5.8 ──┘ 　└── 6.9 ──┘ 　└── 6.5 ──┘

＊製造業生産指数 138.3 138.9 130.4 139.5 138.6 140.7 140.2 131.9 137.6

               (2000年=100) ( 5.5) ( 4.7) ( 0.8) ( 4.9) ( 4.7) ( 7.1) ( 7.3) ( 1.9) ( 6.2)

国内自動車販売台数 72,089 64,762 49,137 69,129 69,249 70,061 73,866 69,489 82,058 60,702

                       (台) ( 72.0) ( 34.6) ( 32.1) ( 32.4) ( 43.0) ( 46.1) ( 39.8) ( 24.8) ( 25.2) (▲6.9)

＊卸売物価指数 170.2 171.1 171.9 172.8 174.0 176.1 178.5 180.1 181.1 180.1

(2005年=100) ( 4.7) ( 3.7) ( 4.6) ( 5.2) ( 5.2) ( 6.2) ( 6.6) ( 7.6) ( 7.9) ( 6.6)

＊消費者物価指数 121.7 122.7 123.2 123.3 124.0 125.2 126.3 126.5 126.1 125.7

              (2007年=100) ( 6.2) ( 6.4) ( 5.8) ( 5.7) ( 6.3) ( 7.0) ( 7.0) ( 6.8) ( 6.7) ( 6.2)

◎対外債務残高(百万ドル) 　└── 194,349 ──┘ 　└── 200,050 ──┘

直接投資実行額(百万ドル) 　└── 4,455 ──┘ 　└── 4,117 ──┘ 　└── 4,396 ──┘

輸出(FOB､百万ドル) 12,487 13,727 12,182 14,400 15,633 16,830 14,606 14,415 16,292

( 28.9) ( 30.2) ( 23.8) ( 17.6) ( 45.1) ( 26.1) ( 26.0) ( 29.1) ( 27.5)

非石油・ガス輸出(   〃   ） 10,606 11,733 10,099 11,558 12,817 13,571 11,991 11,803 13,323

( 29.4) ( 32.0) ( 24.8) ( 14.1) ( 51.9) ( 25.1) ( 29.6) ( 31.3) ( 25.6)

石油・ガス輸出(   〃   ) 1,881 1,994 2,083 2,842 2,816 3,259 2,615 2,613 2,969

( 26.4) ( 20.6) ( 19.0) ( 34.6) ( 20.5) ( 30.2) ( 11.5) ( 20.1) ( 36.9)

輸入(CIF､百万ドル) 12,626 12,172 9,654 12,120 13,008 13,147 12,559 11,750 14,479

( 45.4) ( 25.4) ( 13.4) ( 28.5) ( 47.6) ( 27.6) ( 32.3) ( 23.7) ( 32.0)

通関収支(百万ドル) ▲139 1,555 2,528 2,280 2,626 3,683 2,048 2,665 1,813

経常収支(百万ドル) 　└── 1,208 ──┘ 　└── 1,096 ──┘ 　└── 1,926 ──┘

◎外貨準備高(百万ドル) 76,066 78,419 83,482 88,669 89,574 92,908 92,236 96,327 102,363 110,210

◎Ｍ２(前年比､%) 13.1 12.1 12.7 14.2 13.9 15.4 17.5 17.1 16.0

◎ＢＩ金利(%) 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.75 6.75 6.75

◎銀行間金利（1カ月、%） 6.75 6.40 6.70 6.45 6.75 6.75 6.25 6.75 7.00 7.00

◎ジャカルタ総合株価指数 3,069.3 3,081.9 3,501.3 3,635.3 3,531.2 3,703.5 3,409.2 3,470.3 3,678.7 3,819.6

*対米ドル為替相場 9,049 8,972 8,976 8,923 8,936 9,020 9,037 8,913 8,761 8,651
(注)＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡ 卸売物価指数の月次の伸びは2008年12月より2005年基準。

(資料)BANK INDONESIA,CEIC Data,IMF,ADB
　　　　　　（照会先：経済調査室　福地　亜希　fukuchi@sg.mufg.jp）
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