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　第1四半期の輸出は中国、ASEAN、その他新興国
向けの伸びを反映し前年比+32.0％と、前期（同
+12.2％）から加速した。一方、輸入は原材料、中間
財などを中心に同+63.6％と、輸出を大きく上回る伸
びとなった。この結果、貿易収支は21億ドルと、黒
字幅が前期（27億ドル）から縮小した。
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対米ドル為替相場

SET指数(月末値、右目盛）

為替・株価動向

（SET指数、95.4.30=100）（バーツ/ドル）

　タイ経済は回復基調が鮮明となっている。第1四半

期の実質GDP成長率は前年比12.0％と、約15年ぶりの

高成長を記録した。
　需要項目別にみると、今期、最大の押し上げ要因と
なったのは在庫投資で、コメや加工食品、繊維製品な
どの在庫増加に加え、前年の急激な落ち込みの反動な
どから、大幅なプラス寄与となった。加えて雇用・所

得環境の改善を反映し個人消費（前年比+4.0％）が拡

大したほか、民間設備投資や政府の税制支援を追い風
とした建設投資の増加を背景に、総固定資本形成（同

+12.6％）が伸びを高めた。

　一方、輸出（同+16.2％）はコンピューター関連や

自動車を中心に伸びを高めたが、輸入（同+31.4％）

も原材料、中間財などを中心に輸出を上回る伸びと
なったため、純輸出の寄与度はマイナスに転じた。

　消費者物価上昇率は食料品価格の上昇などを背景
に、4月は前年比3.5％と4カ月ぶりに加速に転じた。
同時にコアインフレ率は同1.2％と、前月（同0.6％）
の伸びを大きく上回り、物価上昇圧力は徐々に高まり
つつある。

為替  対ドル・バーツ相場はやや軟調に推移してい
る。欧州ソブリン問題に加え、4月以降の反独裁民主
戦線（UDD）による反政府デモの活発化に伴う国内
の政情不安を嫌気し、リスク回避の動きが強まっ
た。ただし5月後半以降、政治的混乱の収束や良好な
ファンダメンタルズを背景に、対ドル・バーツ相場
は底打ちの兆しがみられる。

株価 　SET株価指数は外国人投資家による資金流入
で、4月初旬には813ポイントと、2008年6月以来の高
水準まで上昇した。しかしその後は国内の政情不安
から反転、一時は720ポイント近くまで低下した。足
元は反政府デモの沈静化を受け760ポイント台で推移
している。

金融政策  タイ中央銀行は政策金利の1日物レポレー
トを2008年12月以降、段階的に合計2.5％ポイント引
き下げ、昨年4月以降は1.25％で据え置いている。今
後、景気と物価、政治的混乱の経済への影響を見極
めつつ、利上げのタイミングを模索するとみられ
る。
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1. 年、四半期

2007 2008 2009 09Q2 09Q3 09Q4 10Q1

実質ＧＤＰ成長率（前年比、%） 4.9 2.5 ▲ 2.2 ▲4.9 ▲2.7 5.9 12.0

製造業生産指数 180.7 190.2 180.5 172.0 186.0 201.5 213.1

              (2000=100) ( 8.2) ( 5.3) (▲5.1) (▲9.2) (▲5.0) ( 14.2) ( 31.2)

自動車販売台数 631,251 615,270 548,871 123,654 135,056 182,387 166,802

（台） (▲7.5) (▲2.5) (▲10.8) (▲22.6) (▲3.4) ( 18.4) ( 54.8)

＊生産者物価指数（最終財） 135.3 148.9 153.5 156.3 150.1 160.0 160.2

              (2000=100) ( 5.1) ( 10.0) ( 3.0) ( 3.4) (▲2.9) ( 8.8) ( 8.7)

＊消費者物価指数 100.0 105.4 104.5 104.5 105.0 105.7 106.8

         (2007=100) ( 2.2) ( 5.4) (▲0.9) (▲2.8) (▲2.2) ( 1.9) ( 3.8)

＊失業率（%） 1.4 1.4 1.5 1.7 1.2 1.0 1.1

◎対外債務残高（百万ドル） 61,873 65,225 70,016 63,059 67,433 70,016

デット･サービス･レシオ（%） 11.7 7.0 6.7 7.8 5.9 6.1

輸  出（FOB､百万ドル） 151,258 175,233 150,883 33,968 40,714 42,870 43,983

( 18.2) ( 15.9) (▲13.9) (▲26.1) (▲17.5) ( 12.2) ( 32.0)

輸  入（CIF､百万ドル) 138,476 175,125 131,467 30,087 35,595 40,197 41,850

( 9.1) ( 26.5) (▲24.9) (▲33.0) (▲28.3) ( 1.4) ( 63.6)

貿易収支（百万ドル) 12,782 108 19,416 3,882 5,118 2,673 2,133

経常収支（百万ドル） 15,682 1,633 20,291 2,763 3,713 4,274 5,252

資本収支（百万ドル） ▲2,624 14,604 ▲1,199 ▲3,465 2,848 2,617 6,091

    直接投資（  〃  ） 8,466 6,002 2,118 332 566 353 1,084

    証券投資（  〃  ） ▲6,727 ▲2,080 ▲9,212 ▲3,770 ▲2,496 ▲2,536 3,128

    その他投資（  〃  ） ▲4,363 10,682 5,894 ▲27 4,778 4,801 1,880

総合収支（  〃  ） 17,102 24,693 24,127 1,274 7,657 7,768 8,222

◎外貨準備（除く金、百万ドル) 85,221 108,661 135,483 118,289 129,069 135,483 141,084

◎マネタリー･ベース 934 1,040 1,103 981 983 1,103 1,097

(10億バーツ) ( 8.0) ( 11.3) ( 6.1) ( 8.2) ( 8.9) ( 6.1) ( 12.7)

◎民間向け貸出残高 7,837 8,565 8,833 8,474 8,510 8,833 8,968

(10億バーツ) ( 4.9) ( 9.3) ( 3.1) ( 2.9) ( 0.4) ( 3.1) ( 6.0)

◎1日物レポ金利（%） 3.25 2.75 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25

◎BIBOR3カ月（%） 3.88 2.95 1.35 1.40 1.36 1.35 1.39

◎プライム･レート（%）   ＭＬＲ 6.85 6.75 5.85 5.85 5.85 5.85 5.85

                       ＭＯＲ 7.10 7.00 6.13 6.13 6.13 6.13 6.13

                       ＭＲＲ 7.35 7.25 6.38 6.38 6.38 6.38 6.38

＊対米ドル為替相場（BT/US$） 34.51 33.35 34.33 34.73 33.96 33.30 32.90

◎株価指数（95.4.30=100） 858.1 450.0 734.5 597.5 717.1 734.5 788.0
（注）＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡
    MOR(Minimum Overdraft Rate), MLR(Minimum Lending Rate), MRR(Minimum Retail Rate)はそれぞれの下限(Minimum)金利。
（資料）NESDB、Bank of Thailand、IMF資料などより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
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2. 月次

2009年
10月 11月 12月

2010年
1月 2月 3月 4月 5月

実質ＧＤＰ成長率（%） 　└── 5.9 ──┘ 　└── 12.0 ──┘

＊製造業生産指数 196.0 193.5 214.9 198.1 205.3 235.9 196.5

              (2000=100) ( 0.6) ( 9.6) ( 36.2) ( 29.1) ( 30.4) ( 33.7) ( 21.3)

自動車販売台数 53,271 57,031 72,085 49,560 54,175 63,067 57,128

（台） ( 8.8) ( 23.8) ( 22.2) ( 54.5) ( 57.7) ( 52.6) ( 43.9)

＊生産者物価指数（最終財） 161.9 162.9 155.1 157.3 160.2 163.2 163.2 163.7

              (2000=100) ( 8.0) ( 10.5) ( 7.8) ( 8.5) ( 8.6) ( 9.1) ( 2.6) ( 3.9)

＊消費者物価指数 105.5 105.8 105.7 106.3 106.9 107.1 107.7 107.9

         (2007=100) ( 0.4) ( 1.9) ( 3.5) ( 4.1) ( 3.7) ( 3.4) ( 3.0) ( 3.5)

＊失業率（%） 1.1 1.0 0.9 1.4 1.0 1.0

◎対外債務残高（百万ドル） 70,016.0

デット･サービス･レシオ（%） 6.1

輸  出（FOB､百万ドル） 14,616 13,726 14,528 13,634 14,255 16,094 13,832

(▲2.6) ( 17.3) ( 26.2) ( 31.4) ( 23.5) ( 41.0) ( 34.6)

輸  入（CIF､百万ドル) 12,928 12,620 14,650 13,043 13,803 15,004 14,022

(▲19.0) (▲0.3) ( 33.0) ( 50.1) ( 80.8) ( 62.0) ( 43.1)

貿易収支（百万ドル) 1,688 1,106 ▲122 591 452 1,090 ▲190

経常収支（百万ドル） 2,178 1,338 758 1,997 1,521 1,734 ▲423

資本収支（百万ドル） 29 1,062 1,526 3,793 ▲203 2,502

    直接投資（  〃  ） 　└── 353 ──┘ 　└── 1,084 ──┘

    証券投資（  〃  ） 　└── ▲2,536 ──┘ 　└── 3,128 ──┘

    その他投資（  〃  ） 　└── 4,801 ──┘ 　└── 1,880 ──┘

総合収支（  〃  ） 2,927 2,341 2,500 4,966 119 3,137 3,749

◎外貨準備（除く金、百万ドル) 132,451 136,655 135,483 139,493 138,807 141,084 144,389

◎マネタリー･ベース 979 1,015 1,103 1,050 1,100 1,097 1,100

(10億バーツ) ( 5.6) ( 8.3) ( 6.1) ( 8.4) ( 13.1) ( 12.7) ( 10.7)

◎民間向け貸出残高 8,547 8,681 8,833 8,793 8,874 8,968 8,988

(10億バーツ) ( 0.2) ( 1.8) ( 3.1) ( 3.3) ( 4.6) ( 6.0) ( 5.9)

◎1日物レポ金利（%） 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25

◎BIBOR3カ月（%） 1.36 1.36 1.35 1.35 1.35 1.39 1.38 1.38

◎プライム・レート（%） ＭＬＲ 5.85 5.85 5.85 5.85 5.85 5.85 5.85

                    ＭＯＲ 6.13 6.13 6.13 6.13 6.13 6.13 6.13

                      ＭＲＲ 6.38 6.38 6.38 6.38 6.38 6.38 6.38

＊対米ドル為替相場 33.40 33.27 33.22 33.05 33.14 32.51 32.29 32.38

◎株価指数 685.2 689.1 734.5 696.6 721.4 788.0 763.5 750.4
（注）＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡
    MOR(Minimum Overdraft Rate), MLR(Minimum Lending Rate), MRR(Minimum Retail Rate)はそれぞれの下限(Minimum)金利。
（資料）NESDB、Bank of Thailand、IMF資料などより三菱東京UFJ銀行経済調査室作成
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    当資料は情報提供のみを目的として作成されたものであり、金融商品の売買や投資など何らかの行動を勧誘するものではありません。ご利用に関しては、すべてお客様
御自身でご判断下さいますよう、宜しくお願い申し上げます。当資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成されていますが、当室はその正確性を保証するものではあ
りません。内容は予告なしに変更することがありますので、予めご了承下さい。また、当資料は著作物であり、著作権法により保護されております。全文または一部を転載
する場合は出所を明記してください。
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